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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el andlisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econdmica, la inflacidn, y las expectativas de los agentes
econdmicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mds amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacidn que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para complementar su visién sobre la

situacidon econdémica y los prondsticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento esta elaborado con informacion disponible al 10 de
junio de 2022. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras en

algun idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.
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Introduccion

En el primer trimestre de 2022, considerando cifras
desestacionalizadas, la actividad econdmica en el pais
exhibidé un crecimiento, luego de la caida observada
en el tercer trimestre de 2021 y la debilidad
reportada en el cuarto. Ello a pesar del repunte de
contagios por COVID-19 a principios del afno, la
persistencia de disrupciones en las cadenas globales
de suministro y la incertidumbre generada por el
conflicto bélico en Europa del Este. Dicha reactivacion
fue reflejo, principalmente, del dinamismo de las
manufacturas y de una moderada mejoria de los
servicios.

En este contexto, se estima que durante el primer
trimestre de 2022 la actividad econdédmica haya
mostrado una expansion en todas las regiones, si bien
presentando una evolucién heterogénea entre
sectores. Se anticipa que el norte se haya ubicado por
arriba de los niveles de actividad observados en el
primer trimestre de 2020, en tanto que el centro
norte presentaria un nivel similar a esa referenciay la
region sur uno ligeramente por debajo. Por su parte,
se prevé que la actividad del centro continte
exhibiendo una brecha mas notoria respecto del nivel
registrado antes del inicio de la pandemia, por lo que
se espera que se mantenga como la regidn con la
recuperacion mas lenta.?

La expansién de la actividad econdmica del norte
durante el trimestre que se reporta se prevé que haya
reflejado el desempefio favorable de las
manufacturas y la mineria, de algunas actividades
terciarias, como el comercio y el turismo, y de Ila
produccién agropecuaria. Al avance en la
recuperacion de las regiones centrales se espera que
haya contribuido el crecimiento de la actividad
industrial, en particular de las manufacturas, la
mineria y la construccién, y de algunas actividades
terciarias, como el comercio y, en el centro, el
turismo. Por su parte, se estima que el sur haya
continuado con su recuperacién por contribuciones
favorables de la mineria petrolera y de Ia
construccion, particularmente la publica, asi como
del comercio y de ciertos servicios como el turismo.

! La region norte incluye: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Ledn, Sonora y Tamaulipas; el centro norte considera: Aguascalientes,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San
Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo integran: Ciudad de
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La pandemia y, mas recientemente, el conflicto en
Europa del Este, han afectado los mercados
internacionales de insumos y materias primas. En ese
contexto, en el Recuadro 1 se propone un modelo de
equilibrio parcial para México que permite cuantificar
el impacto regional de un aumento en el precio del
gas natural tanto en el consumo de ese combustible
y de electricidad como el consecuente impacto en la
actividad del sector manufacturero. Los resultados
sugieren que el avance en la recuperacién del sector
manufacturero durante 2021 habria sido mayor en
todas las regiones, especialmente en el norte, de
haberse mantenido el precio del gas natural en los
niveles observados antes del inicio de la pandemia.
Asimismo, el Recuadro 2 ilustra en qué medida las
regiones en nuestro pais estan expuestas a cambios
en el mercado de fertilizantes nitrogenados tomando
en cuenta la especializacion de las regiones en la
produccion de los cultivos con mayores
requerimientos de estos insumos: maiz, trigo, sorgoy
cafia de azlcar. Entre los hallazgos destaca que la
regidon centro norte es la que concentra el mayor uso
de fertilizantes nitrogenados. También se estima que,
tras un incremento en el precio de estos insumos, el
sur tendria el mayor aumento relativo en los costos
totales de produccion de estos cultivos.

Para profundizar en la evolucidn de los mercados
laborales regionales durante la pandemia, en el
Recuadro 3 se analiza cdmo se reubicd el empleo
afiliado al IMSS en el territorio del pais y entre
sectores entre febrero de 2020 y febrero de 2022. Se
encuentra que el empleo formal se redistribuyd hacia
la region norte desde el centro y el sur, en parte
debido a la migracién de trabajadores entre esas
regiones. Entre los ajustes sectoriales destaca que las
manufacturas lograron absorber parte de los
trabajadores que salieron del sector servicios, el mas
afectado por la crisis sanitaria, especialmente en el
norte al igual que la construccion en el sur. En el
Recuadro 4 se estiman las probabilidades de
ocupacion laboral controlando por las decisiones de
participacion. Los resultados indican que las
probabilidades de ocupacién se han recuperado de
manera importante, si bien todavia se ubican por
debajo de aquellas estimadas para antes de la

México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro y Tlaxcala, y el sur estd compuesto por: Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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pandemia para hombres y mujeres a nivel nacional y
regional, excepto para los hombres en el norte y
centro norte donde al cuarto trimestre de 2021 las
probabilidades ya eran superiores a dicha referencia.
Asimismo, se encuentra que la reactivacion en las
probabilidades de ocupacidn es mayor para los
hombres que para las mujeres en todas las regiones,
y que la recuperaciéon ha sido mas lenta en el centro
con respecto al resto de las regiones.

En el trimestre de referencia y en lo que va del
segundo, la inflacién en todas las regiones ha estado
presionada por los efectos de los choques de la
pandemia, que aun no se han resuelto, a los cuales se
agregaron los mds recientes derivados del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania. Esto ha ocurrido en un
contexto de baja flexibilidad de la oferta y de todavia
una elevada demanda a nivel global, lo que ha
derivado en la persistencia del desbalance entre
oferta y demanda en diversos mercados. La
diversidad, magnitud y duracién de los choques que
han afectado a la inflacidn ha tenido efectos
transversales, presionando de manera generalizada
los precios de los bienes y servicios que componen la
canasta del INPC. De esta forma, la inflacién general
anual de todas las regiones en el primer trimestre de
2022 fue superior a la registrada en el trimestre
previo, alcanzando en mayo niveles de 8.33, 8.04,
6.80 y 8.34%, para la region norte, centro norte,
centro y sur, respectivamente. En el trimestre de
referencia, la inflacion subyacente anual en todas
ellas siguid incrementandose y en mayo fue superior
a la registrada en ese trimestre, presionada por el
incremento en la inflacién de mercancias y de
servicios. Por su parte, la inflacion no subyacente
anual continda ubicandose en niveles elevados en
todas las regiones apoyada, principalmente, en los
altos niveles de inflacién anual que registran los
productos agropecuarios.

Los resultados del mas reciente programa de
entrevistas a directivos empresariales sugieren que,
en todas las regiones, el indice de difusién de las
expectativas sobre la demanda por los bienes vy
servicios que ofrecen continué en la zona de
expansion. Si bien en las distintas regiones el indice
mostré un ligero retroceso respecto al trimestre
previo, este se mantuvo en niveles mas elevados que
los reportados en el cuarto trimestre de 2019. Por su
parte, el indice de difusidn de las expectativas sobre
el nimero de trabajadores que laboran en las

empresas también siguid en la zona de expansion en
todas las regiones, si bien en el centro el indice se
redujo por segundo trimestre consecutivo. Con
respecto al indice de difusién de las expectativas de
inversiéon en activos fijos para los proximos doce
meses, este continué en la zona de expansién en las
cuatro regiones durante el primer trimestre de 2022.
En la regidn centro norte el indicador conservé su
tendencia ascendente, en el norte se mantuvo
estable respecto al trimestre previo, en tanto que en
las regiones centro y sur el indicador se contrajo.

Los directivos  empresariales  entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento
econdmico regional. A la baja: i) que se deterioren los
indicadores de seguridad publica; ii) que persista la
inflacion en niveles elevados, vy iii) que continte la
incertidumbre interna y que ello afecte a la inversion.
Entre los riesgos al alza, los directivos mencionaron:
i) que el gasto publico, en particular la inversién en
obras de infraestructura, sea mayor que el esperado;
ii) que se observen, tanto en el ambito local como
internacional, condiciones mds favorables que
incentiven una mayor inversion privada, vy iii) que el
mayor control de la pandemia genere un impulso
mayor al anticipado para la recuperacion econdmica.

Se anticipa que durante los préximos doce meses la
actividad econdmica en todas las regiones continte
su recuperacion de manera gradual. En efecto, en la
medida en que la demanda externa siga
expandiéndose, especialmente la originada en
Estados Unidos, la recuperacion de aquellas
entidades federativas, como las del norte, mas
orientadas a la exportacién seria mas sdlida. También
se espera que un mayor control de la pandemia
apoye el desempeiio de las actividades terciarias,
particularmente del comercio y los servicios en el
centro, donde estos sectores han presentado un
mayor rezago, asi como del turismo en las regiones
centro norte y sur.

No obstante, hacia delante la recuperacién no esta
exenta de riesgos que pudieran afectar su avance. Si
bien las economias regionales mostraron cierta
resiliencia durante el repunte en los casos de
COVID-19 a inicios de 2022, persiste incertidumbre
en torno a la evolucién mundial de la emergencia
sanitaria, particularmente en relacion con el posible
surgimiento de nuevas variantes y la necesidad de
aplicar dosis de refuerzo adicionales. Asimismo, la
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pandemia sigue causando problemas en las cadenas
globales de suministro, las cuales también han sido
afectadas por el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania. Dada la importante participacidon de estos
paises en los mercados de materias primas, en
particular de granos y energéticos, y de algunos
insumos como los fertilizantes, este conflicto ha
generado presiones inflacionarias adicionales y
podria afectar a todas las economias regionales. En
particular, podria incidir, en mayor medida, en la
actividad primaria de aquellas regiones que se
especializan en la produccién de cultivos mas
expuestos a las variaciones en el mercado de los
fertilizantes nitrogenados, como el centro norte o el
sur; o cuyas manufacturas son mds intensivas en el
uso de gas natural, como el norte. En adicién a este
entorno externo complejo, a nivel local, de persistir
la debilidad de ciertos servicios, especialmente en el
centro, se podria ralentizar el crecimiento del

Banco de México

empleo. Adicionalmente, un deterioro en las
condiciones de seguridad publica podria limitar la
recuperacion de las entidades federativas,
particularmente de aquellas que se especializan en
actividades mas sensibles a cambios en la percepcién
de inseguridad, como el turismo. En todo caso, para
enfrentar todo lo anterior es necesario que en todas
las regiones se combata a la inseguridad, se continde
fortaleciendo el marco institucional, y se brinde
mayor certeza juridica a la inversidon. Lo anterior
coadyuvaria, ademas, a mitigar presiones
inflacionarias provenientes de sectores limitados en
su capacidad productiva. Asimismo, es prioritario
implementar medidas que en su conjunto
contribuyan a aumentar la productividad en las
distintas regiones del pais. Todo ello con el objetivo
de alcanzar mayores tasas de crecimiento y bienestar
de la poblacion.
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1. Actividad Econémica Regional 2

En el primer trimestre de 2022, la actividad
econémica presentd un crecimiento, luego de la
caida en el tercer trimestre de 2021 y la debilidad en
el cuarto, permaneciendo por debajo del nivel
observado previo a la emergencia sanitaria. En
efecto, en el periodo enero-marzo de 2022 el PIB
aumenté 1.01% respecto del trimestre anterior con
cifras desestacionalizadas (avance anual de 1.8%
tanto con datos originales como con series ajustadas
por estacionalidad), ubicdndose 2.1% por debajo del
nivel observado en el dltimo trimestre de 2019
(Gréfica 1). Durante el trimestre persistieron algunas
disrupciones en las cadenas globales de suministro y
el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Ademas, a
inicios del periodo se observd un repunte de
contagios por la variante émicron y la consecuente
disminucién en la movilidad, si bien dicho repunte
posteriormente se revirtio (Graficas 2 y 3). No
obstante, el avance en la vacunacion (Grafica 4) y la
naturaleza de la variante permitieron que las
afectaciones a la salud fueran menores que en olas
anteriores. Mas recientemente, hacia finales de
mayo, en todas las regiones se registrd un incipiente
repunte en el nimero de contagios.

En el interior de la actividad econdmica agregada, en
el primer trimestre de 2022, luego de dos
reducciones trimestrales consecutivas, los servicios
mostraron un alza trimestral desestacionalizada de
1.29%, si bien con cierta heterogeneidad en el
comportamiento de sus subsectores. Por su parte, la
actividad industrial crecid6 1.20% como resultado,
principalmente, del dinamismo de las manufacturas.
En contraste, en el primer trimestre del afio las
actividades primarias presentaron una contraccion.

Uno de los factores que han limitado la recuperacién
durante la pandemia es el encarecimiento de los
insumos. Para contar con un mayor conocimiento
sobre las estrategias que los negocios han
implementado ante este incremento en sus costos de
produccidn, se pidié a los informantes encuestados
en la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica

2 El andlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacién estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los

Regional (EMAER) que calificaran las distintas
acciones adoptadas por sus empresas para enfrentar
este contexto en una escala de 1 a 7, en donde 1
significa que la accién no se adopté y 7 que fue muy
importante. De acuerdo con los reportes, las
empresas  han reaccionado principalmente
aumentado sus precios de venta, disminuyendo sus
margenes de utilidad o compensando dichos
incrementos con ajustes en otros costos (Grafica 5).
Los contactos también reportan haber modificado la
gama de bienes y servicios ofrecidos por sus
empresas, haber acordado cldusulas de contingencia
con clientes o proveedores para protegerse ante
cambios inesperados en los precios de sus insumos, e
incluso haber tenido que rechazar pedidos, si bien
estas  estrategias fueron calificadas como
relativamente menos importantes que las primeras
tres de acuerdo a la escala descrita. Asimismo, existe
cierta heterogeneidad entre sectores. Por ejemplo,
en los servicios sefalaron el aumento en los precios
de venta como menos importante en relacién con lo
reportado en el resto de los sectores. En contraste,
calificaron el haber reducido sus margenes de utilidad
y haber compensado otros costos como mas
relevante en comparacion con las empresas en otros
sectores.

Grafica 1
Producto Interno Bruto
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a.e./ Serie con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del PIB del INEGI.

directivos empresariales entrevistados para este Reporte entre el 28 de
marzo y el 28 de abril de 2022.
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1 Se toman como casos confirmados antes del 5 de octubre de 2020 los
respaldados por prueba de laboratorio positiva. Después de esa fechala
Secretaria de Salud definié la nueva metodologia, la cual incluye los casos
confirmados por asociaciény dictaminacién.

Nota: Datos al 11de junio de 2022.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Salud v del Censo de Poblacion v Vivienda 2020.

Grafica 3
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1 Elindice de estadia residencial mide el incremento porcentual del tiempo
que los usuarios de teléfonos celulares se mantuvieron en sus hogares
respecto del periodo de referencia que comprende del 3 de enero al 27 de
febrero de 2020.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Global M obility Report
de Google vlos datos de poblacién del Censo 2020.
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Grafica 4
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Salud.

Grafica 5
Importancia de las Estrategias Implementadas ante el
Aumento de los Precios de los Insumos
Promedio entre empresas que reportaron aumentos en los
precios de sus insumos entre feb-19 y feb-22 e implementaron al
menos una estrategia
Escala de 1 (la estrategia no se implementd)
a 7 (la estrategia fue muy importante)
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Absorber incrementos
reduciendo margenes de
utilidad
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Modificar gama de
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servicios demandados

Acordar cldusulas de contingencia
para protegerse ante cambios
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= Manufacturero
Construccién
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacién de laEMAER
correspondiente al levantamiento de marzo de 2022. Resultados
obtenidos de la pregunta: “ Ante el aumento reportado en los precios de
los insumos en febrero de 2022 respecto a febrero de 2019, califique la
importancia de las estrategias que se han implementado en suempresa”.

Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022 5
Informacién que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/DEA5981B-EFB4-40DE-A89E-89957973F892.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/91C670FD-487C-4BC5-91EA-E73AC5077FCA.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/3546D5DC-92CB-47AF-B73D-6D30FEC9E3A0.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/9FBD633B-74C8-47D4-BA40-346B5FB83D8E.html

Banco de México

1.1 Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Regional

Se estima que durante el primer trimestre de 2022 Ia
actividad econémica haya mostrado una expansion
en todas las regiones, si bien presentando una
evolucién heterogénea entre sectores (Grafica 6 y
Cuadro 1a). Se prevé que el norte se haya ubicado por
arriba de los niveles de actividad observados en el
primer trimestre de 2020, en tanto que el centro
norte presentaria un nivel similar a esa referenciay la
region sur uno ligeramente por debajo. Por su parte,
se anticipa que la actividad del centro contintde
exhibiendo una brecha mas notoria respecto del nivel
registrado antes del inicio de la pandemia, por lo que
se espera que se mantenga como la regién con la
recuperacion mas lenta (Cuadro 1c).

La expansién de la actividad econdmica del norte
durante el trimestre que se reporta habria reflejado
el desempefio favorable de las manufacturas y la
mineria, de algunas actividades terciarias, como el
comercio y el turismo, y de la produccidon
agropecuaria. Al avance en la recuperacién de las
regiones centrales se espera que haya contribuido el
crecimiento de la actividad industrial, en particular de
las manufacturas, la mineria y la construccidn, y de
algunas actividades terciarias, como el comercioy, en
el centro, el turismo. Por su parte, se estima que el
sur haya continuado su recuperacién como resultado
de una evolucién favorable de la mineria petrolera y
de la construccidn, particularmente la publica, asi
como del comercio y de ciertos servicios como el
turismo.

Grafica 6
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional
indice 1T2020=100, a. e.
a) Total
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del
Indicador Trimestral de la Actividad Econé mica Estatal del INEGI.
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Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econémica Regional
a)Variacién trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
47-2021 17-2022 4T-2021 1T-2022 4T-2021 17-2022 4T-2021 1T-2022 47-2021 17-2022
Actividad Econémica ¥/ %/ 0.2 1.0 -1.0 24 0.1 1.4 -0.6 1.4 1.0 0.2
Manufacturas /% 1.3 1.5 2.2 2.5 0.2 3.6 0.8 0.6 1.6 -1.2
Mineria 2/3/ 1.0 2.1 0.4 1.4 2.8 1.1 0.7 1.8 0.3 1.4
Construccion 3 4/ -1.9 0.2 0.7 -1.8 5.5 3.6 -1.8 3.7 -1.4 11.5
Comercio Y5/ 1.0 2.0 -0.1 2.1 0.3 1.8 1.9 2.2 1.3 0.9
Turismo ¢/ 18.9 0.8 10.6 3.8 14.9 -4.4 26.5 4.6 21.0 1.9
Agropecuario 7/ 3.4 -7.8 -3.8 1.6 3.7 -4.1 3.4 -6.6 9.1  -18.7
b) Variacién anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
47-2021 17-2022 4T-2021 1T-2022 47-2021 1T-2022 4T-2021 17-2022 47-2021 1T-2022
Actividad Econémica */ %/ 1.2 1.8 0.5 1.6 1.3 2.0 0.8 0.4 4.9 3.6
Manufacturas ¥/ %/ 2.0 4.6 4.0 6.0 -3.7 2.7 2.1 3.1 6.1 4.6
Mineria 2’3/ 1.2 2.2 -1.7 0.7 2.2 1.2 3.1 -0.4 2.3 1.5
Construccién ¥4/ 2.1 -0.3 4.2 0.1 21 6.4 0.7 1.9 26.1 237
Comercio /% 5.2 5.6 3.8 5.3 4.1 4.9 4.1 8.0 7.5 4.1
Turismo ¢/ 85.7 86.6 108.4 76.1 58.5 61.7 100.4 99.6 97.4 104.1
Agropecuario ”/ 7.2 -2.6 7.4 5.8 2.6 -1.1 71 -39 17.6 9.1

c)Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur

47-2021 1T-2022 4T-2021 1T-2022 4T-2021 1T-2022 4T-2021 1T-2022 4T-2021 1T-2022
Actividad Econémica ¥/ %/ 979 989 987 1011 989 1003 942 955 989 992

Manufacturas / %/ 103.0 1046 107.1 109.8 96.2 99.7 99.1 99.7 100.3 99.1
Mineria 23/ 97.2 99.2 98.8 100.2 102.7 1039 1054 107.3 97.5 98.9
Construccién 3/ %/ 90.7 90.9 79.0 77.6 79.0 81.9 97.1 100.7 98.4 109.7
Comercio /%/ 100.4 102.4 1029 105.1 1036 1054 98.3 100.5 1013 102.2
Turismo & 96.0 96.8 1023 106.2 97.9 93.6 81.4 85.2 100.8 102.8
Agropecuario 7/ 105.8 97.6 96.6 98.1 105.0 1006 102.2 955 116.9 95.1

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Los datos nacionales de actividad econémica, manufactura, mineriay construccién corresponden al PIB ajustado por estacionalidad del INEGI.

1 Datos regionales calculados con base en informacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccié n manufacturera y de la produccién minera a nivel regional
en el cuarto trimestre de 2021 corresponden a un pronéstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de M éxico con base en informacién del Indicador M ensual de la Actividad Minera por entidad federativa
del INEGlylos datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccién anivel regional se presenta la variaciéon de la construccién total con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presentala variacién de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacién del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base endatos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacién del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco
de M éxico con base eninformacién del Servicio de Informacién Agroalimentariay Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del calculo del Producto
Interno Bruto, este indicador no incorpora la informacién relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la producciény
no una de valor agregado generado en el sector.
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1.2 Actividad Sectorial

En esta seccion se presenta un analisis del
desempeino econdmico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada region. La informacién
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 28 de marzo
y el 28 de abril de 2022.

1.2.1 Manufacturas

En el primer trimestre de 2022, las manufacturas
siguieron mostrando dinamismo. En particular, el
agregado de manufacturas sin equipo de transporte
continud exhibiendo un desempefio favorable. Este
estuvo impulsado, fundamentalmente, por el
comportamiento de la fabricacion de equipo de
computacién, comunicacidén, medicion y otros
equipos, componentes y accesorios electrdnicos; de
la industria de las bebidas y del tabaco; de la
fabricacion de equipo de generacion eléctrica y
aparatos y accesorios eléctricos; de la industria del
plastico y del hule; y de la industria quimica. En
contraste, los rubros con las mayores contribuciones
negativas fueron la fabricacion de maquinaria vy
equipo; la fabricacion de muebles y productos
relacionados; industrias metdlicas basicas; y la
industria de la madera. Por su parte, la fabricacién de
equipo de transporte continué con una gradual
recuperacion, si bien la produccién siguié siendo
afectada por el desabasto de ciertos insumos, en
particular de semiconductores (Grafica 7).

Para el periodo enero-marzo de 2022 se estima que
la actividad manufacturera haya registrado una
expansion en todas las regiones, excepto en el sur. En
efecto, el norte y el centro habrian continuado con
una trayectoria positiva manteniéndose en el norte
en niveles particularmente elevados. A su vez, el
centro norte habria registrado un repunte posterior
al estancamiento observado el trimestre previo. Por
su parte, el sur habria mostrado una caida respecto al
trimestre anterior, interrumpiendo asi su tendencia
ascendente (Grafica 8). La evolucién de la actividad
manufacturera regional durante el trimestre de
referencia reflejé la recuperacion de la industria

automotriz en las regiones centrales y, en mayor
medida, en el norte (Gréfica 9). Similarmente, el
avance de la actividad en el agregado de
manufacturas sin equipo de transporte continud en
todas las regiones, excepto el sur, donde no obstante
permanece en niveles relativamente elevados.
(Grafica 10).

Grafica 7

Indicadores de Produccion Manufacturera

indice 2019=100, a. e.
r 110

Subsector Manufacturero de
Equipo de Transporte

Manufacturas sin Equipo de Transporte 1

Il Trimestre*
r T T T T T T 30

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a Abril

1 Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
informacién de INEGI.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con informacién del Indicador
Mensual de la Actividad Industrial y del Sistema de Cuentas Nacionales de
M éxico, INEGI.

Grafica 8
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

r 110
Pronéstico —>
F 100
r 90
I 80
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Centro Norte (16.8,19.7) r 70
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector
manufacturero al PIB de la regién y la contribucion del PIB de
manufacturas de la region al PIB nacional de manufacturas, en ese orden
para 2020.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad
M anufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica 9
Indicador Regional de la Industria Manufacturera

de Equipo de Transporte
indice 2019=100, a. e.
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Centro Norte 40
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: La informacién de Equipo de Transporte para el sur no se reporta
pues representa una proporciéon muy baja de la actividad de ese sector.
Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de valor de la produccién de la Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera (EMIM), cuya evolucién a nivel regional no
necesariamente coincide con la del indicador Regional de Actividad
M anufacturera que se muestra en la Gréfica 8 calculado con base en el
Indicador M ensual de Actividad M anufacturera por Entidad Federativa.

Grafica 10
Indicador Regional de la Industria Manufacturera

sin Equipo de Transporte
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de valor de la produccién de la Encuesta Mensual de la
Industria M anufacturera (EMIM), cuya evoluciéon a nivel regional no
necesariamente coincide con la del indicador Regional de Actividad

M anufacturera que se muestra en la Gréafica 7 calculado con base en el
Indicador M ensual de Actividad M anufacturera por Entidad Federativa.
Entre los factores comunes de impulso para las
manufacturas en el trimestre que se reporta, los
directivos de todas las regiones destacaron el avance
de las exportaciones no automotrices, dirigidas
principalmente a Estados Unidos. Por su parte, las
fuentes consultadas en el norte y las regiones
centrales sefialaron un aumento en las exportaciones
automotrices con destino a ese mismo pais. No
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obstante, refirieron que la actividad manufacturera
siguid siendo afectada por la persistencia de
problemas logisticos y de desabasto de insumos
industriales, lo que ocasioné que se continuaran
presentando paros técnicos en armadoras vy
empresas proveedoras de autopartes del norte y las
regiones centrales.

Regidn Norte

Entre los factores de impulso para la actividad,
ademas de los comunes a las regiones mencionados,
los directivos pertenecientes a la industria metalica
basica destacaron las dreas de oportunidad que se
generaron a partir del conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania. En especifico, refirieron que productores de
la regidn aumentaron su cuota de mercado en
Estados Unidos al desplazar a productores de Europa
del Este. Por otra parte, los contactos consultados en
la industria del cartdon y de bebidas sefialaron como
el factor mas positivo para su actividad a las ventas
realizadas por medio del comercio electrénico.
Ademas, algunos de los directivos empresariales
entrevistados de las industrias de fabricacion de
magquinaria y equipo y en la industria automotriz
enfatizaron el impulso a su actividad derivado de las
reglas de origen del T-MEC, las cuales incentivan el
contenido regional. Por su parte, las fuentes
entrevistadas en la fabricacién de camiones pesados
mencionaron como factor positivo la alta demanda
de unidades para el mercado de Estados Unidos.

El principal factor limitante para la industria
manufacturera de la regidn, en opinién de los
directivos entrevistados, fueron las disrupciones en la
cadena de suministros, las cuales afectaron la
disponibilidad de materias primas e insumos
necesarios para la produccién. Relacionado con lo
anterior, la mayoria de los directivos entrevistados
sefialaron importantes alzas en los precios de los
insumos tanto a nivel nacional como internacional,
especialmente de petroquimicos, agua, energia
eléctrica, acero, aluminio, papel y cartén. Asimismo,
directivos de diversas industrias como la de bebidas,
del papel, quimica, metdlicas basicas y equipo de
transporte sefialaron como elementos limitantes
para su actividad el alto costo de los servicios de
transporte, asi como la limitada oferta del mismo,
principalmente para transportar mercancias con
destino a Estados Unidos. De igual forma, fabricantes
de utensilios de cocina metdlicos y articulos de
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porcelana y loza destacaron que el gasto en los
hogares destinado a la remodelacidn ha estado
disminuyendo durante el presente afio, impactando
negativamente con ello la demanda por sus
productos. Finalmente, directivos consultados en la
fabricacion de productos quimicos tales como
poliestirenos y polimeros de resinas, los cuales se
emplean para fabricar plasticos, sefialaron como
factor limitante adicional el aumento del precio del
gas natural. Al respecto, en el Recuadro 1 se propone
un modelo de equilibrio parcial que permite
cuantificar el impacto regional de un aumento en el
precio del gas natural en la actividad manufacturera.
Los resultados sugieren que el avance en la
recuperacién del sector manufacturero durante 2021
habria sido mayor en todas las regiones,
especialmente en el norte, de haberse mantenido el
precio del gas natural en los niveles observados antes
del inicio de la pandemia.

Region Centro Norte

Entre los factores que impulsaron la reactivacién en
el centro norte, los contactos empresariales en la
industria alimentaria refirieron que el avance en la
recuperacion del sector turistico incrementé las
ventas de cdrnicos procesados, asi como de salsas y
condimentos. Asimismo, en la rama de productos de
confiteria, las fuentes consultadas sefialaron que su
demanda se beneficid por la continuidad del retorno
presencial a clases en las escuelas, asi como por un
mayor volumen de exportaciones hacia Estados
Unidos. En la industria electrénica, las fuentes
consultadas también destacaron la persistencia en el
volumen de exportaciones de equipo de
telecomunicaciones hacia ese pais, asi como la
llegada de lineas de manufactura especializadas en la
produccién de equipo de telecomunicaciones
procedentes de Asia y de paises de Europa del Este,
debido al conflicto bélico entre Ucrania y Rusia. Por
su parte, en la fabricacion de productos de higiene y
de equipo médico desechable, los contactos
entrevistados sefialaron que el repunte de casos por
la variante dmicron a inicios de afio incrementd la
demanda de sus productos.

Entre los factores negativos para la actividad,
fabricantes de maderas especializadas para cajas de
transporte de carga, asi como fabricantes de piezas
electronicas para vehiculos sefialaron que su
volumen de actividad continué siendo afectado por

los paros técnicos de empresas armadoras, debido a
la persistencia en el desabasto de semiconductores.
Por su parte, fabricantes de molduras metalicas para
vehiculos refirieron que dejaron de producir algunas
lineas de producto derivado del alto costo de ciertos
aceros especializados. En la industria alimentaria, los
contactos consultados en la elaboraciéon de
productos lacteos y carnicos procesados indicaron
afectaciones debido al encarecimiento de insumos
importados, tales como plasticos y alimento para
ganado, especialmente en el mes de marzo, después
de iniciado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.
Asimismo, mencionaron como efecto negativo
adicional, el cierre de puertos en China por el
aumento de contagios de COVID-19 en ese pais,
situacién que afecté la disponibilidad de insumos
tales como envases de cartdn y aluminio.

Region Centro

Como factores positivos para la actividad en la region,
fuentes consultadas en el segmento de vehiculos
pesados refirieron el dinamismo en la demanda tanto
de partes para tracto-camiones como de las unidades
completas para el mercado de Estados Unidos. Lo
anterior debido a la renovacion de flotillas que estan
llevando a cabo diversos clientes en ese pais. En la
fabricacion de maquinaria y equipo, los directivos
entrevistados sefialaron la demanda de trenes vy
sistemas de monitoreo para el proyecto del Tren
Maya en la peninsula de Yucatan. En la industria
guimica los contactos empresariales mencionaron el
dinamismo de las exportaciones a Centro vy
Sudamérica de productos de higiene e insecticidas.
Por su parte, en la industria del vidrio y de fabricacidn
de productos metalicos sefalaron que la alta
demanda de autos y electrodomésticos en Estados
Unidos ha impulsado su actividad. Asimismo, las
mismas fuentes en la industria del vidrio sefialaron un
aumento de su participacion en el mercado nacional
por el desplazamiento de competidores extranjeros
ante el encarecimiento de los fletes de importacion.

Como factores negativos para la actividad
manufacturera en el centro, directivos consultados
en la fabricacidn de maquinaria y equipo sefialaron
que, como resultado del conflicto entre Rusia vy
Ucrania, los pedidos y proyectos para trenes y
sensores destinados a satisfacer la demanda del
mercado ruso se han detenido. Por su parte, en la
industria de muebles, las fuentes entrevistadas
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refirieron que la caida reciente en el poder
adquisitivo de la poblacién ha reducido la compra de
bienes duraderos, en particular de enseres
domésticos como colchones. Por otra parte,
contactos de las industrias del vidrio y del plastico,
refirieron como factor limitante para su actividad el
aumento en el precio del gas natural. En la industria
alimentaria, los directivos consultados indicaron la
incertidumbre derivada del conflicto de Rusia vy
Ucrania y las consecuentes alzas en el precio de los
granos. Asimismo, continuaron mencionando como
factores negativos los mayores costos operativos, la
inseguridad publica para distribuir sus productos por
via terrestre y la disminucién del consumo ante los
incrementos en los precios promedio de venta.

Region Sur

Los principales factores que limitaron la produccion
manufacturera regional, segin las fuentes
entrevistadas, estuvieron asociados al incremento en
los costos de los insumos. En especifico, los directivos
de la industria quimica manifestaron una fuerte alza
en los precios del gas natural, mientras que en las
industrias metdlicas basicas las fuentes empresariales
destacaron un repunte en los costos del acero.
Similarmente, en la industria alimentaria, directivos
productores de harina de maiz sefialaron el alza en
los costos de las materias primas como el maiz
blanco, asi como problemas para contratar personal.
Por su parte, en la elaboracién de azucar refinada, las
fuentes consultadas comentaron que su produccion
fue afectada por una reduccién en la provisién de
materias primas debido a lluvias atipicas durante el
primer bimestre del afio en algunas entidades de la
region. Asimismo, en la produccidon de bebidas vy
tabaco, los contactos enfatizaron el alza de los costos
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de transporte y de otros servicios logisticos. En Ia
produccidon de mezcal, los directivos refirieron como
factor limitante para la produccion el fuerte repunte
en el precio del envase de vidrio como consecuencia
de los aumentos que se han venido observando en el
precio del gas (uno de los insumos principales). En el
caso de la fabricacién de productos de plasticos y
papel para embalaje, los directivos consultados
citaron el alza en los costos de la celulosa de papel y
resina como factores adversos. Finalmente, en la
refinacion de combustibles, el procesamiento de
petréleo crudo en la refineria de Minatitlan registré
una disminucién en el trimestre que se reporta.

Como elementos de impulso, los directivos
empresariales en la industria quimica sefialaron una
mejoria en su posicién competitiva respecto a otros
productores internacionales, lo cual atribuyeron a
menores costos del gas etano y natural relativos a
otras regiones del mundo, en particular Europa por el
conflicto militar entre Rusia y Ucrania, que encarecio
los precios de estos hidrocarburos en ese mercado
con relacion al de Norteamérica. En la industria
alimentaria, los contactos entrevistados reportaron
la favorable demanda por parte de Estados Unidos de
productos como azucar y café procesado. Asimismo,
refirieron el dinamismo de la demanda interna de
productos como la harina de maiz como
consecuencia del aumento del ingreso de los hogares
ante el gasto publico federal ejercido en la regidn en
programas sociales y en diversos proyectos de
infraestructura. De acuerdo con los directivos
consultados, el avance en dichos proyectos también
favorecio la produccion de acero y otros materiales
para la construccién, como varilla corrugada vy
cemento.
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Recuadro 1. Efectos de las Fluctuaciones del Precio del Gas Natural sobre
la Actividad Manufacturera Regional

1. Introduccion

México registré un crecimiento significativo de su demanda por
gas natural en los ultimos 10 afios. Parte de ella se ha atendido
con importaciones provenientes de Estados Unidos, llegando
estas ultimas a mas del 70% del consumo local en 2021. Las
importaciones se han visto impulsadas principalmente por los
bajos precios de este combustible en Estados Unidos, y por la
mayor infraestructura de ductos entre los dos paises y al interior
de México. Esta relacién comercial se refleja directamente en que
los precios del gas natural en Estados Unidos influyan en los
registrados en nuestro pais. Ahora bien, como se ilustra en este
Recuadro, las regiones del pais tienen una participacion
heterogénea en el consumo de gas natural por lo que cambios en
el precio tendrian efectos diferenciados. En este Recuadro se
propone un modelo de equilibrio parcial para México que
permite cuantificar el impacto regional de un aumento en el
precio del gas natural tanto en el consumo de electricidad y gas
natural como en Ila actividad econémica del sector
manufacturero. Este analisis es de especial relevancia por los
efectos aun presentes de la pandemia, asi como por el choque
del conflicto entre Ucrania y Rusia, que han presionado de
manera importante los precios del gas natural a nivel
internacional. Los resultados del modelo muestran que de
haberse mantenido el precio del gas natural en los niveles
observados antes de la pandemia, en el afo 2021 el avance en la
recuperacion de la actividad manufacturera habria sido mayor en
todas las regiones, especialmente en la region norte por su alta
participacién en el consumo de este combustible comparado con
el resto de las regiones.

2. El Gas Natural en el Sector Manufacturero Regional

El gas natural es una de las principales fuentes de energia en
México para la industria eléctrica y la manufacturera, de forma
que aumentos en sus precios las afectan en mayor medida que
en otros sectores que dependen mas de otras fuentes de energia.
Especificamente, del consumo de gas natural nacional, el sector
eléctrico absorbe el 54.6%, seguido por el Consumo de Pemex!
con el 22.8%, y el sector manufacturero? con 20.8% (Cuadro 1). A
nivel regional, el norte consume la mayor cantidad de gas natural
en el mercado nacional (43.7%), seguido del sur, centro, y centro
norte (22.2, 20.8, y 13.3%, en ese orden). El desglose sectorial a
nivel regional muestra que las regiones norte y centro usan una
mayor proporcion de su consumo de gas natural para las
manufacturas relativo al resto de las regiones, en parte porque
tienen mayor acceso a la oferta del gas natural proveniente de
Estados Unidos.? Por su parte, la regién centro norte dedica la

1El Sistema de Informacion Energética etiqueta este sector como el Sector Petrolero
y corresponde al gas natural entregado por Pemex a otras subsidiarias y para
autoconsumo, sin incluir el gas natural extraido en los yacimientos de petrdleo
destinado a su autoconsumo y recirculaciones, por lo que en este Recuadro se
denominara simplemente Consumo de Pemex para evitar confusiones.

2 El consumo de gas natural comercial en el sector industrial en el Sistema de
Informacién Energética no esta disponible a un mayor nivel de desagregacién de
modo que no es posible identificar el consumo de ese combustible en las
manufacturas. No obstante, el consumo industrial de ese energético se concentra
practicamente en su totalidad en la actividad manufacturera, por lo que en este

mayor parte de su consumo al sector eléctrico y el sur al Consumo
de Pemex (Cuadro 1).

En el interior del sector manufacturero, las mayores
participaciones en el consumo de energia total,* vy
especificamente en el consumo de gas natural, las registran i) la
industria basica del hierro y el acero; ii) la fabricacién de
cemento, productos a base de cemento, vidrio y productos a base
de vidrio, y iii) Pemex petroquimica, la industria quimica, la
fabricacidn de fertilizantes y productos de hule. El consumo de
energia total y de gas natural exclusivamente realizado por estas
actividades alcanzan 40.0 y 70.8% del consumo total por parte de
las manufacturas, respectivamente (Cuadro 2).

Cuadro 1

Participacion Sectorial y Regional del Consumo de Gas Natural
Cifras en por ciento para 2021*

Nacional e Centro Sur
Norte

Sector Eléctrico 54.6 67.7 83.4 58.9 28.4
Consumo de Pemex 22.8 3.9 0.0 8.6 58.3
Manufacturas 20.8 25.8 16.0 29.4 13.3
Sectores Re5|denF|leil, 18 26 0.6 31 0.0
Transporte y Servicios
Total 100 100 100 100 100

Participacion regional
enelconsumode gas 100 43.7 13.3 20.8 222
natural total?

*Comprende el periodo octubre 2020 a septiembre 2021

APor simplificacion no se muestra la participacién de 7.6% de las Aguas Territoriales que se
asignan al Consumo de Pemex, por lo que las participaciones presentadas en esta fila se
ajustan proporcionalmente para que sumen 100.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con datos del Sistema de Informacion Energética.

Para entender qué tan importante es la energia para la
produccion, es comun usar el indicador de intensidad energética,
que expresa el valor adicional del producto (PIB) por cada unidad
adicional de energia. Para este Recuadro se calcula como la razén
del consumo de energia® al PIB del sector manufacturero. En el
Cuadro 2 se puede observar que el norte tiene una participacion
en su PIB manufacturero alta en subsectores que son mas
intensivos en uso de energia respecto a otras regiones, como es
el caso de las industrias metalicas basicas. Por su parte, algunas
actividades de la industria alimentaria en las que se especializa el
centro norte presentan una elevada intensidad energética.
Asimismo, la industria quimica en el centro y sur cuenta con una
alta participacion en el PIB manufacturero de esas regiones, y
también registra una alta intensidad energética. Esto implica que
cada regién podria presentar una respuesta diferente ante
fluctuaciones del precio del gas natural y de otros energéticos
dada su composicidn sectorial.

Recuadro se usard la informacién del agregado industrial como equivalente al
correspondiente de manufacturas.

3 La construccion del gasoducto Los Ramones aumentd significativamente el flujo de
gas natural entre Texas y la region centro.

4 El consumo de energia total se define como la suma en energia equivalente del
consumo por parte del sector manufacturero de energia solar, bagazo de cafa,
carbén, cogue, gas licuado, gasolina y naftas, querosenos, diésel, combustéleo,
gas natural, y electricidad.

> En miles de Unidades Térmicas Britanicas (BTU).
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Cuadro 2
Participacion e Intensidad de la Energia Total y del Gas Natural en las Manufacturas y Estructura Sectorial del PIB Manufacturero para 2018
Porcentaje del Miles de BTU por Cifras en por ciento
Actividades Consumo Total de: Peso del PIB Manuf. Subsectores P
manufactureras Energia Gas Energia Gas manufactureros* Centro
Nacional Sur
Total Natural Total Natural Norte
. . Industrias metalicas basicas
Industria basica del hierro y el acero 14.8 31.2 33 23 . 9.7 141 79 5.9 10.5
y Fabr. productos metélicos
Fabr. t d.d t Fabr. productos de mi I
abr. CAEI’TTEn oy pro ‘E cAemen oy 13.4 10.9 42 1.1 apr prf] uctos de minerales 25 23 1.9 2.8 32
fabr. vidrio y prod. de vidrio no metalicos
P Petrog., ind. quimica, fabr. d
S ARl L0k GIRNES EL: ¢ 11.8 28.7 07 0.6 Industria quimica 122 7.4 76 155 292
fertilizantes, y fabr. de prod. de hule
Fabr. de pulpa, papel y carton 3.2 6.7 2.8 1.9 Industria del papel 2.4 19 1.8 3.7 1.0
Elaboracion de aztcares 3.1 0.0 12 0.0 Industria alimentaria 2238 12.6 28.2 26.2 39.2
Industria de las bebidas y del
Elaboracién de bebidas y tabaco 2.4 4.2 0.2 0.1 v 5.8 4.7 10.0 3.8 8.9
tabaco
Fabr. maqg. y eq., y comp.
Fabr. de automadviles y camiones 1.1 1.2 0.1 0.0 P Y ,yA > 36.2 49.7 35.4 31.2 1.5
eléctricos-electrénicos
Otras manufacturas 50.2 17.1 04 0.0 Otras manufacturas 8.4 7.3 7.2 10.9 6.5
Total 100 100 Total 100 100 100 100 100

*Estos subsectores incluyen las actividades descritas en |a primera columna.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del Sistema de Informacion Energética.

3. Descripcion del Modelo

Para el presente analisis se desarrolla un modelo de equilibrio
parcial® para el sector energético de México que determina los
precios y cantidades de equilibrio de mercado en todas las
regiones. Es decir, los puntos de interseccion entre las curvas de
demanda y oferta regionales por gas natural, diésel, y
electricidad, y a su vez entre las curvas de demanda y oferta por
las fuentes de energia de este ultimo sector.” Estos equilibrios
entre las ofertas y las demandas en el mercado maximizan los
beneficios totales que reciben los vendedores y los compradores
de los energéticos en cada region.?

Especificamente, en el modelo se tiene una curva lineal de
demanda con pendiente negativa para cada region para cada uno
de los siguientes sectores: 1) demanda de gas natural por parte
del sector manufacturero; 2) demanda de diésel por parte del
sector manufacturero; 3) demanda de electricidad del sector
manufacturero; 4) demanda de electricidad del sector
residencial, y 5) demanda de electricidad para el sector de
comercio y servicios. El modelo restringe a que las cantidades
demandadas no superen a las de oferta. En cuanto a la demanda
de gas natural y diésel, cada regién paga unos costos promedio

% Es un modelo de equilibrio parcial porque analiza a detalle solo al sector
energético, es decir, puede determinar, por ejemplo, el precio y la cantidad de
equilibrio de la electricidad consumida por las manufacturas de la region norte
debido al desplazamiento de la curva de oferta de gas natural importado
resultado de una reduccidn de su precio. Esta reduccion lleva a un aumento del
consumo de este combustible por parte del sector eléctrico nacional, el cual
expandiria su curva de oferta debido al gas adicional comprado a un precio menor,
que haria que los consumidores de electricidad se desplazaran sobre su curva de
demanda para aumentar su consumo. En los modelos mas generales es dificil
capturar este tipo de movimientos en los sectores a ese nivel de detalle, si bien
permiten la interaccién con otros sectores como el consumo final de bienes y
servicios o el empleo.

7 Las fuentes de energia incluidas en el modelo son gas natural, diésel, combustdleo,
carbon, coque, y energias nuclear, solar, edlica, geotérmica e hidraulica.

de transporte por unidad consumida, que, en el caso de las
importaciones, es mayor a medida que la region esté mas
distante de la red de ductos. EIl modelo permite que la
electricidad que consume cada region provenga de cualguiera de
ellas, incluyéndose a si misma, pero considerando costos de
transmisién y distribucion.

En cuanto al lado de la oferta, cada regidn tiene una curva de
costos para la oferta de electricidad por cada fuente de energia
disponible. La generacidn de electricidad resulta de transformar
los combustibles ofertados a una eficiencia dada o directamente
de una fuente renovable y se limita a que no sobrepase la
capacidad instalada de cada tecnologia en cada region.
Finalmente, las importaciones de combustibles provenientes de
Estados Unidos y la oferta doméstica de combustibles en cada
regién cierran el modelo de equilibrio. La oferta doméstica de
combustibles se modela usando curvas lineales de oferta con
pendiente positiva para cada combustible en cada regidn,
mientras que para los combustibles importados se utilizan curvas
de oferta perfectamente eldsticas; es decir, los consumidores en
México aceptan el precio de exportacion de los productores en
Estados Unidos. Para efectos précticos, el modelo solo incluye la
importacion de gas natural y diésel, y utiliza el supuesto de que

8 En términos técnicos del modelo, la suma de estos beneficios, que es la suma de
los excedentes econdmicos de los productores y de los consumidores de los
mercados de energia incluidos en este analisis, es la funcién objetivo del modelo.
El excedente del consumidor se calcula como el beneficio marginal (o valor) de un
energético, menos su precio por la cantidad comprada. Este excedente estd
representado por el drea ubicada bajo la curva de demanda y por arriba del precio
pagado, hasta la cantidad comprada. El excedente del productor es el exceso del
monto recibido por la venta del energético por encima del costo de producirlo.
Este excedente se calcula como el precio recibido por el energético menos el precio
minimo de oferta (costo marginal) del mismo, por la cantidad vendida.

Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México

13



https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/360D3AF6-4F4B-4E99-BF26-681CBF70BAEC.html

Banco de México

México no exporta electricidad ni ninguno de los combustibles
incluidos en este analisis.

Para calcular los pardmetros de las curvas de demanda y de
oferta del modelo se utilizan los datos observados para el afio
base, que es 2018. Especificamente, para calcular la pendiente de
la curva de demanda del modelo, se multiplica la elasticidad
precio de la demanda por la cantidad demandada dividido por el
precio de demanda; de igual forma se calcula la pendiente de la
curva de oferta con la elasticidad precio de la oferta, la cantidad
y el precio de oferta.’ Una vez que se insertan los valores
numéricos de cada parametro del modelo, se encuentran las
cantidades y precios de equilibro de mercado para el afio base.
En este caso, el modelo tiene un buen ajuste’? porque los valores
estimados son cercanos a los datos observados en el afio base.1!

4. Consumo Energético y Actividad Manufacturera
Regional Ante Fluctuaciones del Precio del Gas Natural

Desde mediados de 2020, en el contexto de la pandemia y el
reciente conflicto entre Ucrania y Rusia, el precio del gas natural
en Estados Unidos y México ha mantenido una tendencia al alza.
Particularmente, se destaca el reciente repunte en esta
tendencia, alcanzando su punto mas alto desde el inicio de la
pandemia en mayo de 2022 (Grafica 1).}2 Estos incrementos se
atribuyen en general a la reduccion de los inventarios de Estados
Unidos por la creciente demanda interna por ese combustible y
sus mayores exportaciones, como las dirigidas a Europa por la
disrupcion del flujo de gas desde Rusia. Para estimar el impacto
de un cambio en el precio del gas natural importado semejante a
lo que ha sucedido en estos UGltimos afios, se comparan los
resultados del modelo correspondientes a 2021 (escenario base)
con los resultados de un escenario contrafactual para ese mismo
ano en el que el precio del gas natural se mantiene en los niveles
observados en 2019, que equivaldria a un precio promedio 24%
inferior.13

° Las elasticidades ajustadas para el modelo son: 1) -0.25 para la demanda
electricidad en el sector residencial, y el sector de comercio y servicios, basada en
los valores en Moshiri & Martinez (2018) y Labandeira et al. (2017),
respectivamente; 2) -0.225 para la demanda electricidad en el sector
manufacturero de acuerdo con los valores en Alvarez & Valencia (2016); 3) -0.05
para la demanda de gas natural en el sector manufacturero basada en el valor
usado en Nufiez (2021); 4) -0.25 para la demanda de diésel en el sector
manufacturero de acuerdo con el valor en Huntington et al. (2019); 5) 0.06 para
la oferta de gas natural siguiendo el valor usado en Nifez (2021), y 6) 0.2 para el
resto de los combustibles de acuerdo con Krichene (2002). En el caso de la curva
de costos de electricidad se utilizan sus costos nivelados, que representan un
costo constante por unidad de generacion para cada tecnologia, que en este caso
se asocian directamente a las fuentes de energia usadas en el modelo. La
informacion para los valores iniciales del modelo respecto a precios, costos,
cantidades, |a eficiencia eléctrica y la capacidad instalada proviene de la Iniciativa
Climatica de México (2020), SENER (2018) y del Sistema de Informacién Energética
de la Secretaria de Energia para el afio 2018, ya que es el afio mds reciente con
informacién completa requerida.

10 para medir el ajuste del modelo los resultados de la optimizacion para el afio base
y los datos observados deben desviarse 15% o menos. Este tipo de criterios se
usan en otros modelos de optimizacidn similares, tales como BEPAM (Chen et al.,
2014) y FASOM (Beach et al., 2012).

4.1. Impactos en el Consumo Regional de Energia en el
Sector Manufacturero

En el escenario contrafactual se estima que el consumo de gas
natural y electricidad hubiera sido 1.29% y 1.22% mayor que el
estimado en el escenario base, mientras que el de diésel hubiera
permanecido practicamente en el mismo nivel.1* Una vez que se
suman las tres fuentes de energia en unidades equivalentes, se
estima que el consumo de energia nacional del sector
manufacturero habria sido 1.21% mayor en el escenario
contrafactual relativo al escenario base (Grafica 2).
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Notas: Los valores a la derecha indican el incremento porcentual del indice de
Referencia Nacional de febrero 2020 a febrero 2022 y de febrero 2022 a abril 2022. E|
precio de 2137 ddlares por millén de BTU en febrero de 2021 se debi6 a las
disrupciones en el abasto a México por la tormenta invernal en Texas en Estados
Unidos.

Fuente: Elaboracion de Banco de México con datos de la Comision Reguladora de
Energia y la Agencia de Informacion Energética de Estados Unidos.

La Grafica 2 también presenta la respuesta del consumo de
electricidad, gas natural y energia total a nivel regional ante el
cambio del precio del escenario contrafactual respecto del
escenario base. Como se puede observar, la diferencia en el
consumo de gas natural entre el escenario contrafactual y el base
es mayor en el norte y en el centro con relacidn al resto de las
regiones, lo cual refleja su mejor acceso a la red de ductos de gas
natural y, como lo muestra el Cuadro 1, la importante

11 para llevar el modelo de 2018 a 2021, las curvas de demanda se ajustan
linealmente de acuerdo con el crecimiento del ITAEE regional y las curvas de
oferta a partir de su crecimiento nacional observado durante ese periodo.

12 para Estados Unidos se usa el precio spot del gas natural de entrega en Henry Hub
en Louisiana y para México el Indice de Referencia de Precios de Gas Natural al
Mayoreo, publicado por la Comisién Reguladora de Energia desde julio de 2017.
Este indice corresponde al promedio de los precios de venta ponderado por los
volimenes de venta correspondientes reportados por los comercializadores de
gas natural nacionales. Asimismo, la Comisidon calcula el indice en délares
considerando el “tipo de cambio del peso mexicano respecto al ddlar para
solventar obligaciones pagaderas en moneda extranjera, fecha de liquidacion
promedio del mes respectivo, publicado mensualmente por el Banco de México”.

13 Los precios de referencia promedio observados del gas natural en México en 2019
y 2021 fueron 3.18 y 4.19 d6lares por millén de BTU, respectivamente. El precio
promedio de 2021 excluye el dato de febrero de ese afio ya que fue
extremadamente atipico (450% arriba del precio promedio histérico).

14 Lj et al. (2022) estiman una reduccion del consumo de gas por parte del sector
manufacturero de Estados Unidos de 2% por un aumento en el precio de 10%.

14

Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/50F1A035-1A18-4C16-973F-CF968DDA05A0.html

Banco de México

participacién de las manufacturas de esas regiones en el
consumo de gas natural nacional. Asimismo, en el norte destaca
el consumo de electricidad, debido al mayor uso de gas natural
para su generacion en comparacion con el resto de las regiones.’®
El centro norte y el sur, por su parte, hubieran registrado mayores
niveles de su demanda de energia, pero con un efecto
relativamente menor que el norte y el centro, ya que, en
promedio, se encuentran mas distantes de la red de ductos que
transporta el gas natural, y su sector manufacturero participa en
menor proporcién en el consumo total de energia.

Gréfica 2
Consumo de Energia en el Sector Manufacturero en el
Escenario Contrafactual Respecto del Escenario Base*
Cifras en por ciento
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*Situacién para 2021en la que el escenario contrafactual usa el precio del gas
de 201.

Nota. El consumo de energia total se refiere ala suma en energia equivalente
del consumo de gas natural, diésel y electricidad.

Fuente: Resultados con base en el modelo descrito en la Seccién 3.
4.2. Impactos en el PIB Regional

Para medir el impacto en el PIB manufacturero del aumento en
el consumo de energia en el escenario contrafactual respecto del
escenario base, se multiplica el cambio en el consumo energético
entre ambos escenarios que se mostrd en la Grafica 2 por la
elasticidad del consumo de energia al PIB manufacturero,
estimada en 0.82 por Burke & Csereklyei (2016). La Grafica 3
indica que el PIB manufacturero nacional en el escenario
contrafactual habria sido 0.99% mas alto que en el escenario
base, por el mayor consumo energético, sin considerar los
efectos indirectos. Los resultados también sugieren que, como
reflejo de la heterogeneidad regional en la variacidon en el
consumo energético entre ambos escenarios, el efecto directo
sobre el PIB manufacturero también seria diferenciado entre
regiones, con el norte presentando el de mayor magnitud
(1.09%), seguido por las regiones centro (0.97%), centro norte
(0.87%) y sur (0.84%), en ese orden.

El efecto directo sobre el PIB regional seria funcion tanto de la
variacién porcentual en el PIB manufacturero en el escenario
contrafactual respecto del base, como de la importancia relativa

15 Del total del consumo nacional de gas natural para el sector eléctrico, el norte
absorbe mas del 49%.

de ese sector en la economia. Asi, los calculos indican que el PIB
nacional en el escenario contrafactual habria sido 0.16% mas alto
relativo al escenario base,'® en tanto que, a nivel regional, el
norte registraria el mayor efecto en el PIB, seguido de las
regiones centrales. El menor efecto se estima para el sur, en
buena medida por su menor especializacién en la produccién de
manufacturas.

Grafica 3
PIB Manufacturero y Total en el
Escenario Contrafactual Respecto al Escenario Base*
Cifras en por ciento
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*Situacién para 2021en la que el escenario contrafactual usa el precio del gas
de 201.

Nota: El PIB manufacturero se obtiene multiplicando 0.82 por el consumo
energético total estimado de la Grafica 2. El PIB total se obtiene
multiplicando el PIB manufacturero del escenario contrafactual por su
participacion en el PIB total de 2018.

Fuente: Resultados con base en el modelo descrito en la Seccion 3.
5. Consideraciones Finales

Recientemente, los precios de referencia del gas natural
mostraron nuevos incrementos ante el conflicto entre Ucrania y
Rusia. El conflicto ha aumentado las exportaciones de Estados
Unidos a Europa para sustituir parte del gas ruso, lo que ha
presionado al alza las cotizaciones del gas natural en ese pals, y
por lo tanto las de Meéxico, que, sin embargo, sigue
beneficiandose de la abundante oferta de ese combustible por
parte de nuestro principal socio comercial, asi como de precios
menores que los observados en otras regiones del mundo. No
obstante, en la medida en que se prolonguen las afectaciones del
conflicto en Europa del Este sobre el mercado de gas natural en
América del Norte, algunas actividades manufactureras a nivel
regional podrian resentir los elevados precios del gas natural. Los
resultados de este Recuadro sugieren que, de materializarse ese
riesgo, el impacto sobre la produccidn manufacturera podria
llegar a ser importante en su magnitud y heterogéneo entre
regiones debido a diferencias en el tipo de actividades
manufactureras intensivas en energia en las que se especializa
cada regidn.

16 Alcaraz & Villalvazo (2016) estiman que la escasez de gas natural redujo |a tasa de
crecimiento anual del PIB de México en 0.28 pp en el segundo trimestre de 2013.
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1.2.2 Mineria

En el trimestre enero-marzo de 2022, la mineria
continué expandiéndose. El comportamiento de la
actividad minera en ese trimestre respondié a un
mejor desempeiio de la extraccion de petréleo y gas,
asi como de la mineria de minerales metalicos y no
metalicos, que contrarrestd la disminucién de los
servicios relacionados con la mineria (Gréafica 11).
Con la informacidn disponible a nivel regional, para el
periodo enero-marzo de 2022 se estima que todas las
regiones hayan mostrado una expansion como
reflejo, en el caso del norte y las regiones centrales,
de la extraccion de minerales y, en el del sur, de la
mineria petrolera (Graficas 12 y 13).

En el contexto de la coyuntura geopolitica mundial,
los directivos consultados siguieron destacando el
elevado nivel de los precios internacionales del
petréleo como factor de impulso en la mineria
petrolera. Al respecto, las exportaciones petroleras
siguieron incrementdndose como resultado del
aumento en precios, lo cual se reflejé, a su vez, en un
aumento en los ingresos de Pemex, esto a pesar de
que la plataforma de exportacion disminuyd en su
comparacion trimestral. La evolucién de los precios
del petréleo también incentivd tanto a Pemex como
a algunas empresas privadas a demandar mas
servicios de consultoria y mantenimiento, en
particular en Tabasco y Veracruz. Un factor adicional
gue continud apoyando la demanda de servicios por
parte de Pemex fue la renovacion automatica de
algunos contratos que concluyeron su vigencia.
Asimismo, durante el primer trimestre del afio se
observd una mayor participacién de los campos
prioritarios en la produccién nacional de petrdleo,
destacando los campos Quesqui e Ixachi, ubicados en
Tabasco y Veracruz, respectivamente.

Los directivos entrevistados mencionaron que el
trimestre contd con condiciones climatoldgicas
favorables para la actividad extractiva, la cual
también se beneficid por un mayor control de los
contagios de COVID-19.

Banco de México

Grafica 11

Componentes del Sector de la Mineria
indice 2019=100, a. e.

Mineria de Minerales Metdlicosy No Metélicos [ 135
Servidos Relacionados con la Mineria

Extraccion de Petréleo y Gas
Mineria

115

95
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a abril de 2022.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series del
Indicador M ensual de la Actividad Industrial.

Grafica 12

Indicador Regional de Actividad Minera
a)indice 2019=100, a. e.

Norte (3.1,14.0) Centro Norte (1.4,5.3) r 140
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b) Contribucion Regional al Crecimiento Anual de la
Actividad Minera
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucién del sector
minero al PIB de laregion yla contribucién del PIB de mineria de laregion
al PIB nacional de mineria, en ese orden para 2020.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series del Indicador M ensual de Actividad Minera por Entidad
Federativa del INEGI.
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Grafica 13
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales
Metalicos y No Metalicos
indice 2019=100, a. e.
r 130
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al indicador
nacional de actividad minera de minerales metélicos y no metdlicos para
2020.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de Volumen de Produccién Minera por Principales
Entidades y M unicipios del INEGI.

En cuanto a los factores que limitaron la extraccion
de petréleo, las fuentes consultadas destacaron la
declinacidon natural de centros maduros y fallas en
pozos que operan con equipos de bombeo electro-
centrifugo en la regidn Marina Noreste. Asimismo, se
agudizd el problema de desabasto e incremento en
los precios de los insumos, en especial de los que
provienen del extranjero. Finalmente, manifestaron
gque Pemex mantiene una baja inversion en los
campos ubicados en la Sonda de Campeche.

Respecto a los factores que impulsaron a la mineria
no petrolera durante el primer trimestre de 2022, los
directivos consultados en todas las regiones
mencionaron que los precios internacionales de la
mayoria de los minerales se mantuvieron al alza
como resultado de un aumento en su demanda, en
un contexto donde el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania limitd la oferta de algunos metales
industriales como el zinc. En particular, la demanda
de insumos metalicos tales como cobre, zinc,
aluminio, aceros especializados y plomo utilizados en
la industria de la transformacidn continué
recuperandose. Por otro lado, el conflicto entre Rusia
y Ucrania ha propiciado que el mercado europeo
diversifique sus proveedores, lo que beneficié a los
productores nacionales. En el caso de los metales
preciosos, estos han sido utilizados como activo de
refugio ante la volatilidad e incertidumbre de los
mercados, y las elevadas tasas de inflacidon en el

mundo, lo que benefici6 su produccidn.
Adicionalmente, en el norte mencionaron que la
disminucion en los niveles de contagio por COVID-19,
principalmente en febrero y marzo, impulsé la
demanda de minerales y metales para la edificacion
privada no residencial en Tijuana, Mexicali y Ciudad
Judrez, tanto para la ampliacion de plantas
maquiladoras, como para la construccién de
desarrollos de uso mixto y espacios para la recepcion
de turismo médico extranjero. Por su parte, en el
centro norte, los contactos destacaron el dinamismo
en la demanda de insumos a nivel internacional,
especificamente la demanda de cobre por parte de
China para la produccién de insumos médicos,
electrodomésticos, automaviles, cables y productos
electronicos. Ademas, indicaron que la menor
incidencia de contagios por COVID-19 permitié una
regularidad en el trabajo presencial de su plantilla
laboral, al tiempo que registraron una disminucién en
costos operativos, por la menor exigencia de realizar
pruebas de antigenos para detectar COVID-19. Por su
parte, en el centro, las fuentes consultadas refirieron
un aumento en la produccion de oro, debido a un
incremento en la demanda del sector manufacturero
para la elaboracién de equipo e instrumentos de
precisidn, y de cobre en la industria de la electrdnica.

En sentido opuesto, para la mineria no petrolera, en
todas las regiones las fuentes consultadas destacaron
como uno de los principales factores que limitd su
desempefio el aumento de precios en insumos como
combustibles y aceites utilizados para su produccion,
lo cual atribuyeron, en parte, al conflicto entre Rusia
y Ucrania. Otro factor limitante sefialado de forma
general por los contactos entrevistados, fue el
incremento en costos de fletes tanto para traer
insumos como para llevar los minerales a su destino
final. En la regidon norte, las fuentes consultadas
destacaron estar experimentando retrasos por parte
de las autoridades correspondientes en el
otorgamiento de las licencias de operacién y de
exploracién en minas, lo que ha llevado a posponer o
cancelar proyectos. También en esa region sefialaron
una moderacion en la demanda de minerales
utilizados como insumos en la industria de
construccion como grava, arenas y cales industriales,
ya que, desde su perspectiva, la obra publica se esta
concentrando en la regidon sur del pais. En el centro
norte, mencionaron que algunas dependencias de
gobierno estuvieron cerradas o con personal
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reducido, lo que retrasé el proceso de tramites y
permisos, afectando de esta manera un proyecto de
produccién de oroy plata en Zacatecas. Asimismo, los
directivos entrevistados en esa region mencionaron
que las disrupciones en las cadenas de suministro
global generaron retrasos de insumos importados, lo
qgue derivd en incrementos en tiempos de entrega.
Finalmente, en el centro, las fuentes consultadas
refirieron una disminucién en la produccion de
minerales no metalicos como arena, grava y tezontle,
asi como un menor tratamiento del marmol, lo cual
asociaron a una debilidad en la demanda de
materiales para la construccidn de vivienda vertical,
especialmente en la Ciudad de México.

1.2.3 Construccidn

En el periodo enero-marzo de 2022 la actividad de la
construccion siguid mostrando un débil desemperio
(Grafica 14). Lo anterior se explica por la evolucién
desfavorable que han mantenido las obras de
ingenieria civil y los trabajos especializados, toda vez
que la edificacién presenté un ligero avance durante
el trimestre de referencia.

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC) permite analizar a nivel regional la evolucidn
del gasto en construccién de manera desagregada
por sector contratante, si bien posee una menor
cobertura en relacion con el Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI). De acuerdo con la
informacién de la ENEC, durante el periodo
enero-marzo de 2022 el gasto en construccion en el

Banco de México

sury las regiones centrales se expandié, mientras que
en el norte se contrajo. Al interior de las regiones se
observé un comportamiento heterogéneo entre los
componentes privado y publico durante el trimestre
gue se reporta. El primer componente exhibié un
aumento en todas las regiones, excepto en el sur,
mientras que el segundo presenté un crecimiento en
el centro y el sur (Grafica 15).

En todas las regiones, los directivos entrevistados
continuaron destacando el efecto negativo que ha
ejercido sobre el sector el incremento acumulado en
los precios de los insumos para la construccion, que
se ha reflejado en aumentos en los precios finales. En
particular, sefalaron la afectacidon observada en el
mercado de vivienda, asi como, en el centro y en el
sur, en la construccion de bodegas comerciales.

Grafica 14
indice de Produccién en la Industria de la Construccion
indice 2019=100, a. e.
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* Datos a abril de 2022.

Fuente: Elaboracién delBanco de M éxico con base en el componente de
la construccién del Indicador M ensual de la Actividad Industrial (IM Al) del
INEGI.
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Grafica 15
Valor Real de la Produccidn en la Industria

de la Construccion por Region
indice 2019=100, a. e.
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al valor real de la construccién nacional y la contribucién del sector contratante a la
construccién total de laregion, en ese orden para 2020 de acuerdo a la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de M éxico con base enlos datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

Region Norte

En el norte, los directivos del sector destacaron como
factor de impulso de la construccidn privada el
desarrollo de naves industriales, que mostré una
expansién como resultado del traslado desde Asia y
Europa de algunas lineas de manufactura hacia esta
region, en respuesta a los problemas que las cadenas
de suministro global han registrado a raiz de la
pandemia. Asimismo, sefialaron el efecto positivo del
crecimiento de la edificacidon de vivienda vertical en
diversas entidades de la region, asi como un ligero
aumento en la construccion comercial,
particularmente la asociada a farmacias vy
supermercados. Como factores limitantes para la
inversién en construccién privada, los directivos
mencionaron los bajos niveles observados en el
desarrollo de espacios corporativos y de oficinas, aun

impactados por la crisis sanitaria. Ademas, indicaron
el potencial efecto negativo sobre el desarrollo de
proyectos de vivienda social, ante la expectativa de
un posible incremento en las tasas de interés en el
mercado hipotecario.

En cuanto a la obra publica, destacaron una
reduccion en el ejercicio del gasto publico estatal en
varias de las entidades del norte, en un contexto
donde el gasto federalizado se incrementd en
términos reales en todas ellas. Asimismo,
mencionaron una relativamente baja inversion
publica federal en la regidn, la cual, en su opinién, se
concentra en el centro y el sureste del pais. No
obstante, sefialaron como un hecho positivo la
ejecucion de obras de infraestructura educativa y
deportiva a nivel municipal en el estado de
Chihuahua, de infraestructura vial y urbana en
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Mexicali, Tijuana y Rosarito, en Baja California, y el
desarrollo de las obras relacionadas con Ia
construccion de la Presa Libertad en Nuevo Ledn.

Region Centro Norte

En el centro norte, los directivos identificaron como
factor de impulso para el componente privado de la
construccion, el desarrollo de vivienda vertical media
y residencial en la Zona Metropolitana de
Guadalajara; ademds de proyectos de vivienda
horizontal en Morelia. También sefialaron el efecto
positivo del nuevo esquema de tasas de interés de
crédito diferenciadas, segun el nivel de ingresos de
los derechohabientes, que implementd el Infonavit
desde mediados de 2021.3 Ademas, fue subrayado el
desarrollo de proyectos verticales turisticos en
Puerto Vallarta, Jalisco, y Mazatldn, Sinaloa, asi como
de proyectos horizontales de alto nivel en Los Cabos,
Baja California Sur. De manera adicional, fueron
sefialados como elementos positivos para la
construccion privada el desarrollo de hoteles en
diversos destinos turisticos de la region, la
reactivacion de proyectos de la industria
cinematografica y del sector agroindustrial de
exportacion, y en Zacatecas el inicio de nuevos
proyectos del sector minero. En contraste, se
menciond como elemento negativo la
implementacidn de una excesiva regulacién sobre el
desarrollo de vivienda en algunas de las principales
ciudades del centro norte. Asimismo, los directivos
indicaron la suspensién de inversiones en proyectos
de generacidn de energia, principalmente edlicos,
por la incertidumbre generada en torno a la iniciativa
de reforma eléctrica.

En el componente publico de la construccién, los
directivos distinguieron como elemento negativo el
estancamiento en la obra impulsada principalmente
por los gobiernos locales, ante la insuficiencia de
recursos y, en Colima y Durango, por la reduccién, en
términos reales, de las participaciones federales. De
igual manera, se sefialé como elemento desfavorable
una reduccidn en el desarrollo de obra publica en
Aguascalientes y en Durango como resultado del
proximo cierre de gestidon de sus respectivas
administraciones publicas locales. Sin embargo, los
directivos mencionaron el efecto positivo de la

3 Dicha tasa se aplica segun el criterio de progresividad, es decir, la tasa
de interés disminuye a medida que la capacidad de pago del
derechohabiente es menor.
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inversion federal destinada a la creacion de
infraestructura sanitaria en Durango y a los trabajos
finales en la ampliacién de la autopista Guadalajara-
Colima. De igual manera, se destacé como elemento
de impulso el desarrollo de pequefias obras de
urbanizacién con recursos municipales en Zacatecas
y en San Luis Potosi, donde, ademas, resaltaron la
primera y segunda fase de la construccién de la Ruta
Alterna a la Zona Industrial.

Regidn Centro

Como elementos positivos para la actividad, los
directivos consultados destacaron los avances en
obras iniciadas en trimestres previos en espacios
industriales para el sector logistico, y en centros de
datos. Respecto a la vivienda, los contactos
empresariales mencionaron la contribucion de la
construccion de condominios horizontales en
Guanajuato y Querétaro al desempefio de Ia
construccion privada. Asimismo, como factor de
impulso sefalaron el desarrollo de trabajos menores
de remodelacion de espacios de oficina, ante la
implementacion de esquemas de trabajo hibridos en
un mayor numero de empresas de la regién. Como
elementos negativos, advirtieron un menor ritmo de
actividad en el desarrollo de proyectos de vivienda
vertical en la Ciudad de México, y en la construccion
de espacios industriales en Puebla destinados al
rubro automotriz. Esto Ultimo como parte de la
suspension temporal de inversiones en que ha
incurrido el sector a la espera de ver resuelta la
interrupcion en el suministro de insumos a nivel
global. Algunos directivos empresariales
entrevistados destacaron que la incertidumbre
generada por la iniciativa de reforma eléctrica incidio
de manera negativa en el flujo de inversiones en
nuevos proyectos de ampliacidn, principalmente en
las industrias aeroespacial y electrénica.

Respecto a la obra publica, mencionaron como
factores de impulso la culminacién del Aeropuerto
Felipe Angeles (AIFA) durante el trimestre, y la
continuacién de las obras relacionadas con Ia
construccion del Tren México-Toluca. Asimismo,
resaltaron la terminacion de la primera etapa de la via
rapida hacia Malinalco en el Estado de México, y en
Querétaro e Hidalgo el inicio de la construccion de
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diversas obras de infraestructura vial. Por el
contrario, indicaron un menor flujo de inversion de
parte de los gobiernos estales y municipales en
Guanajuato y Puebla para nuevos proyectos, los
cuales se limitaron al desarrollo de pequefios trabajos
de mantenimiento de la red vial. También
mencionaron menores avances en la construccion del
Tren Suburbano como resultado de retrasos en la
expedicién de permisos en materia ambiental, asi
como demoras en la asignacién de recursos
destinados a la construccién del proyecto de
modernizacion de la carretera Tizayuca-Pachuca
como parte de las obras de conectividad al AIFA.

Region Sur

En el sur, las fuentes consultadas distinguieron como
elemento negativo para la construccién privada de
desarrollos habitacionales el desplazamiento que ha
registrado el crédito otorgado por los fondos de
vivienda hacia otros productos sujetos a
financiamiento, como es la autoconstruccion o la
adquisicion de terrenos. Esto como resultado de una
reduccion en los montos en los esquemas de
financiamiento para la adquisicién de vivienda en
segmentos populares. Asimismo, destacaron una
baja demanda en Ila construccidn de naves
industriales en el estado de Yucatan a causa de una
alta disponibilidad de este tipo de construcciones. En
contraste, de manera positiva resaltaron la
reanudacion de proyectos de construccion dentro del
sector hotelero en Quintana Roo, a la vez que la
vivienda residencial con fines turisticos tuvo una
mayor demanda en dicha entidad. De igual forma,
indicaron que un mayor nivel de empleo y la
recuperacion parcial del poder adquisitivo de los
salarios ante la reactivacion del turismo apoyaron el
mercado de vivienda social. Ademas, reportaron una
mayor demanda por proyectos de naves industriales
para la industria alimentaria y la produccion de
fertilizantes en Guerrero y Oaxaca; y por proyectos
destinados a la ampliacion del aeropuerto en la
capital de esta ultima entidad.

En relacidn con la construccién publica, los directivos
empresariales continuaron destacando, entre los
factores de impulso, los avances en las obras de la
refineria Olmeca en Dos Bocas, Tabasco; el Tren
Maya en distintos estados de la region, y los trabajos
de mantenimiento y modernizacién de Vvias
carreteras y férreas, como parte del Corredor

Interocednico en Oaxaca. Por su parte, entre los
factores que inhibieron la construccién publica,
indicaron retrasos en licitaciones a cargo de
gobiernos estatales, lo cual asociaron, en parte, a la
veda electoral por el ejercicio de revocacién de
mandato, asi como a una menor cantidad de
proyectos a licitar como resultado de una
disminucién en el presupuesto publico para obras de
urbanizacién y vialidad. Las fuentes consultadas
también indicaron una menor actividad por la
interrupcion de los trabajos de ampliacién del Puerto
de Veracruz, ya que el Poder Judicial determiné
suspender dichas obras en espera de que se elaboren
nuevos estudios de impacto ambiental.

1.2.4 Actividad Comercial

De acuerdo con el indice de Ingresos por Suministro
de Bienes y Servicios de Empresas Comerciales al por
Menor, durante el primer trimestre de 2022, en todas
las regiones la actividad comercial se expandid
respecto del trimestre previo, incluso a un mayor
ritmo en el norte y las regiones centrales. Todas las
regiones exhibieron niveles de actividad superiores a
los registrados en el primer trimestre de 2020, si bien
el avance del centro ha sido menor relativo a esa
referencia (Grafica 16).

Grafica 16

Indicador Regional de la Actividad Comercial
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presentala contribucion de la regién alindicador
nacional de actividad comercial para 2020.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de
Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.

Los directivos entrevistados reconocieron, en
general, que la actividad se vio impulsada
principalmente por la disminucién en los contagios

por COVID-19 hacia finales del trimestre que se
reporta, lo que permitié la ampliacion de aforos en
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restaurantesy centros comerciales, y la reapertura de
actividades relacionadas con la organizacion de
exposiciones, congresos, conciertos y actividades
recreativas. Asimismo, el retorno a la actividad
presencial en oficinas e instituciones educativas
facilit6 la  reapertura 'y ampliacién de
establecimientos comerciales, asi como la instalacion
de nuevos puntos de venta. Los directivos
consultados atribuyeron también el incremento de
sus ventas a campafias de promociones y descuentos.

Entre los factores limitantes, los directivos
consultados destacaron que el conflicto entre Rusia y
Ucrania encarecid algunas materias primas e
insumos, como el trigo, el acero y los fertilizantes,
gue son utilizados en la produccién de los bienes que
comercializan. También remarcaron que un
incremento en la inseguridad en las carreteras
provocd demoras en la entrega de mercancias y, en
consecuencia, menores ventas. Finalmente,
indicaron que las condiciones para el otorgamiento
de crédito continuaron siendo estrechas, tanto para
el consumo como para las empresas, lo que limité el
volumen de sus ventas.

Region Norte

Entre los factores positivos mas particulares de la
region norte, directivos entrevistados destacaron que
el incremento en el empleo asociado al dinamismo
del sector manufacturero, el elevado nivel de las
remesas y un mayor uso del crédito ofrecido por las
tiendas departamentales, impulsaron sus ventas de
bienes duraderos y no duraderos a lo largo del
trimestre. Las agencias de autos indicaron, a su vez,
que si bien enfrentaron ciertas dificultades de
abastecimiento, el margen de utilidad por unidad
vendida fue mayor. Otros directivos mencionaron
también que su estrategia de acumulacion de
inventarios les permitié evitar que las demoras en la
importacion de ciertas mercancias e insumos,
derivadas fundamentalmente de las disrupciones en
las cadenas globales de suministro resultantes de la
pandemia por COVID-19, incidieran en sus ventas.
Finalmente, las ventas por comercio electrénico se
mantuvieron al alza ante las facilidades que el
esquema ofrece a los consumidores.

Como factor limitante de la actividad comercial, los
directivos consultados mencionaron la caida en las
ventas de tiendas departamentales, la cual
atribuyeron, en parte, a una disminucidn en el gasto
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de los hogares ante la expectativa de menores
ingresos por el paro temporal de actividades en una
planta automotriz en el estado de Coahuila y sus
posibles efectos en otras empresas del cluster
automotriz de la regidn. Otro factor limitante, de
acuerdo con los directivos consultados, fue la
advertencia del gobierno de Estados Unidos de no
viajar a Tamaulipas y a determinadas zonas de
Chihuahua, Baja California y Sonora, ya que dicho
anuncio desincentivd el turismo recreativo
procedente de ese pais, lo que se tradujo, en
consecuencia, en menores ventas de los
establecimientos comerciales de esas entidades.
Asimismo, sefalaron que la posibilidad de acceder
por via terrestre a Estados Unidos continud limitando
la venta de prendas de vestir, calzado, blancos,
regalos, electrodomésticos y electronica en las
ciudades fronterizas mexicanas. Finalmente, los
contactos empresariales siguieron sefialando como
factor limitante la elevada rotacién de personal en
entidades de la region, debido a los altos niveles de
competencia por mano de obra derivados,
principalmente, del dinamismo del sector
manufacturero. Esta situacion, reconocieron,
entorpecid la operacion en los comercios y el manejo
de las mercancias, lo que moderd el impulso de las
ventas.

Region Centro Norte

Los directivos entrevistados sefialaron que
condiciones adecuadas de humedad y temperatura
en la region, al elevar el rendimiento de diversos
cultivos, y un incremento en la demanda interna de
productos agropecuarios, impulsaron las ventas de
este sector. A su vez, directivos de empresas
importadoras de bienes de consumo duradero y no
duradero indicaron que la relativa estabilidad del tipo
de cambio a lo largo del trimestre les permitio
sostener sus precios en moneda nacional, y mantener
asi sus niveles de venta.

Como factores limitantes, directivos entrevistados
destacaron que una contraccion en la oferta de
derivados lacteos de Estados Unidos se reflejo en una
menor importacion de estos bienes, lo que restringid
su disponibilidad y el valor de sus ventas en tiendas
de conveniencia. Por otra parte, mencionaron que
una menor oferta de madera redujo la produccion y
elevé el precio de la celulosa, encareciendo con ello
el papel y el cartén. Esto ultimo resultd, a su vez, en
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mayores precios y, en consecuencia, menores ventas
de productos ofrecidos en las papelerias. Algunos
directivos consultados subrayaron también que los
incrementos registrados en los precios de la madera
y el hule espuma restaron dinamismo a las ventas de
muebles para el hogar; en tanto que la escasez de
insumos, como vidrio en la industria del tequila y
semiconductores en la industria automotriz, limitd las
ventas de establecimientos comerciales.

Region Centro

Entre los factores positivos para la actividad
comercial, los directivos destacaron la mayor
movilidad de los consumidores, la cual se reflejo en
un incremento en las ventas de calzado, anteojos,
productos de cuero, y ropa deportiva y casual. A su
vez, las ventas de autos seminuevos, llantas y
refacciones continuaron aumentando, esto ante la
escasez de autos nuevos. Por otro lado, la venta de
maquinaria pesada se elevé ante un incremento, si
bien moderado, del sector de la construccidn. Por su
parte, directivos entrevistados mencionaron que la
venta de medicamentos y productos médicos
continué mostrando dinamismo. Finalmente,
refirieron que la estabilidad del tipo de cambio
permiti6 mantener los precios de diversas
mercancias de importacion y, con ello, su nivel de
ventas.

Como factores limitantes, los directivos mencionaron
gue ante los problemas en las cadenas de suministro
y la escasez de contenedores para el transporte
maritimo, los tiempos de entrega de mercancias
provenientes de Europa y Asia contindan sin
recuperar los niveles previos a la pandemia. Esto
incidio al alza en los precios de los bienes
comerciados y, por lo tanto, en menores cantidades
demandadas de los mismos. Adicionalmente,
mencionaron que ante el incremento en los precios
de los bienes que comercializan, algunos
establecimientos sacrificaron su margen de utilidad
para no perder participacion de mercado, si bien en
otros casos resulté inevitable aumentar los precios de
sus productos, disminuyendo con ello el valor de sus
ventas. Por ultimo, indicaron que el uso de
plataformas digitales para la colocacién de
mercancias se redujo ante la confianza creciente de
las personas de acudir nuevamente a las tiendas
fisicas.

Regidn Sur

Los directivos consultados refirieron como factor de
impulso para la actividad comercial un mayor
movimiento de mercancias hacia y desde el Puerto de
Veracruz, actividad que favorecié la demanda de
combustibles para los servicios de logistica terrestre
en el puerto y zonas aledafias. Asimismo, el
incremento en el precio internacional del acero,
derivado del conflicto bélico entre Ucrania y Rusia,
propicid que empresas constructoras optaran por
incrementar sus inventarios de este insumo a fin de
protegerse de una potencial escasez y mayores
precios del mismo en los préoximos meses, lo que
impulséd las ventas de empresas que comercializan
materiales para la construccién, como varillas,
[dminas y alambrén. Por otro lado, la confianza en la
recuperacion de la economia de la regién y la
creciente necesidad de movilidad y comunicacion,
impulsaron la demanda de autos seminuevos, asi
como de equipos de telefonia mdviles. A su vez, la
mayor movilidad de los consumidores, derivada de la
menor incidencia por COVID-19, impulsé las ventas
de tiendas departamentales. Los empresarios
indicaron también que el mayor flujo de turistas
nacionales e internacionales en el estado de
Quintana Roo incrementd la venta de pescados vy
mariscos frescos. Asimismo, la reactivacién del
turismo de placer y de negocios en la ciudad de
Villahermosa, Tabasco, incrementd las ventas de
prendas de vestir y regalos. Por otro lado, la derrama
econdmica que dejo el turismo en Acapulco,
Guerrero, el trimestre previo, permitié que los
hogares se capitalizaran, lo que impulsé la demanda
de equipos de aire acondicionado. Finalmente, los
directivos consultados mencionaron que las ventas
de aparatos electrdnicos y pantallas de television se
vieron incentivadas por mayores facilidades en los
establecimientos comerciales para realizar compras a
crédito.

Como factor limitante, los directivos consultados
destacaron el ausentismo laboral derivado del
incremento en los contagios por COVID-19 al inicio
del presente afio, lo que redujo las ventas a
restaurantes en la peninsula de Yucatan. Por otro
lado, el incremento en los precios y el deterioro del
poder adquisitivo de los hogares se tradujeron en
menores ventas de ferreterias, refaccionarias,
mueblerias, asi como de refrescos y bebidas
envasadas. Las fuentes consultadas destacaron

24 Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



también que la persistencia de las clases a distancia
en la mayoria de las escuelas de Oaxaca continud
inhibiendo la venta de equipo escolar en esa entidad.

1.2.5 Turismo

En el periodo enero-marzo de 2022, en todas las
regiones la actividad en el sector turistico, medida
mediante el numero de cuartos de hotel ocupados
(Grafica 17a) y el arribo nacional e internacional de
pasajeros en aeropuertos (Grafica 17b y 18), se
debilité ante el repunte en el nimero de contagios a
inicios del trimestre que se reporta. Este
debilitamiento se observd tanto en el turismo de
ciudad en todas las regiones, como de playa en el
centro norte y el sur. Posteriormente, en abril, se
observé cierta mejoria en ambos rubros, excepto en
el turismo de playa en el norte, que no obstante
permanece en niveles elevados (Gréfica 19). Asi, la
region centro siguié mostrando un mayor rezago con
relacién al nivel observado antes del inicio de la
pandemia en comparacién con las demas regiones.

De manera general, los contactos entrevistados en las
cuatro regiones sefialaron que el turismo doméstico
y receptivo se vio limitado durante el mes de enero
como resultado del incremento en el nimero de
contagios de COVID-19, lo que provoco cancelaciones
de reservaciones y de vuelos nacionales e
internacionales por contagios entre las tripulaciones.
Adicionalmente, mencionaron que el incremento en
la percepcién de inseguridad y las alertas de viaje
emitidas por el gobierno de Estados Unidos para que
sus ciudadanos reconsideraran viajar a Meéxico
limitaron el arribo de turistas estadounidenses en las
cuatro regiones. Asimismo, la percepciéon de mayor
inseguridad publica en las regiones centrales y el sur
generd desconfianza a los turistas nacionales para
continuar reactivando sus viajes de placer,
especialmente por carretera. Ademas, directivos de
todas las regiones destacaron que los fuertes
incrementos en los precios de sus insumos,
primordialmente alimentos y energéticos, afectaron
la recuperacion de los margenes de ganancia de las
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empresas, lo que limitdé el gasto en otros rubros,
como promocidon e inversidn en infraestructura
turistica. De la misma manera, refirieron que el actual
entorno de mayor inflacién ha limitado el gasto de los
hogares, los cuales estan destinando una menor
proporcién de su ingreso a la realizacién de
actividades turisticas, y mds a la adquisicién de bienes
y servicios de primera necesidad.

Grafica 17
Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a abril de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucié n regional al nimero total
de cuartos ocupados y arribo de pasajeros para 2020 para la respectiva
gréfica.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y
Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Grafica 18

Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucié n internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada regién para 2020 y la contribucién nacional e
internacional de cada regién con respecto al arribo total de pasajeros a nivel nacional, en ese orden para 2020.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de M éxico con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

Grafica 19
Indicadores Regionales de Cuartos Ocupados
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a abril de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de cuartos ocupados en ciudad y playa al total de la regién para 2020 y la contribucién de cuartos
ocupados en ciudad y playa de cada regién con respecto al total de cuartos ocupados a nivel nacional para 2020, en ese orden.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de M éxico con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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Como elementos comunes que impulsaron el nivel de
actividad, los directivos mencionaron que a partir de
febrero la demanda por servicios turisticos comenzé
a recuperarse conforme se reducia la incidencia de
contagios de COVID-19, permitiendo una mayor
flexibilizacién de las restricciones sanitarias en
México y otros paises. En este sentido, los directivos
mencionaron que la continuidad del proceso de
vacunacion a nivel mundial favorecié la movilidad del
turismo nacional e internacional hacia diversos
destinos turisticos mexicanos. Ademas, esta situacion
contribuyd a que siguieran reactivandose los eventos
sociales, de espectdculos, congresos y convenciones,
lo que impulsd el nivel de ocupacion y la demanda de
servicios de banquetes y renta de salones en hoteles.
Del mismo modo, los directivos destacaron que la
mejora en los indicadores del semaforo
epidemioldgico a nivel nacional propicié un entorno
de mayor confianza a las empresas para reanudar sus
viajes de negocios.*

Region Norte

En la regién norte, las fuentes entrevistadas
refirieron que el turismo doméstico de negocios
estuvo impulsado por el desempefio favorable de la
industria maquiladora, lo cual generé una mayor
demanda de servicios de hospedaje en hoteles de
ciudad. Asimismo, mencionaron un mayor nivel de
ocupacion asociado al creciente volumen de tramites
en los consulados de Estados Unidos en la frontera
mexicana. Por otro lado, destacaron que el mayor
gasto en promocidn turistica y una mejor percepcion
de seguridad en playas de Tampico impulsaron el
turismo intrarregional por carretera hacia esos
destinos. En cuanto al turismo receptivo, las fuentes
mencionaron que la demanda por servicios de
hospedaje mantuvo un buen desempefio asociado al
turismo médico en Baja California, asi como por el
arribo de connacionales en las localidades fronterizas
durante los fines de semana y dias feriados en
Estados Unidos.

Como factores limitantes, los directivos destacaron
que, si bien el turismo de negocios ha comenzado a
recuperarse, el mayor uso de herramientas

4 La Secretaria de Salud dejé de emitir el semaforo epidemioldgico a
partir del primero de mayo de 2022. Esto como resultado de la
tendencia a la baja en el nimero de contagios de COVID-19. Cabe
sefialar que los comentarios de directivos empresariales incorporados
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tecnolégicas para realizar reuniones y trabajo a
distancia siguié limitando la ocupacidn en hoteles de
ciudad. Ademads, destacaron que los incrementos en
las tarifas de hospedaje resultantes de los aumentos
en los precios de los insumos se reflejaron en una
disminucién en la cantidad demandada de sus
servicios.

Regidn Centro Norte

Los directivos entrevistados en la regién centro norte
sefialaron que el incremento en la percepcién de
inseguridad en entidades de la regién, ademas de
desincentivar el arribo de viajeros, generd costos
adicionales para las empresas ante la necesidad de
realizar un mayor gasto en la contrataciéon de
seguridad privada para los hoteles y aumentar las
unidades de transporte privado para los huéspedes.
Ademads, directivos de hoteles en playa y ciudad
sefialaron que se ha presentado una importante
escasez de mano de obra en el sector turistico de la
region, lo que ha puesto en riesgo la calidad de la
atencion al huésped y ha presionado los costos
laborales al alza.

En contraste, destacaron que las menores tarifas de
hoteles de los destinos mexicanos en comparacidn
con destinos del extranjero continuaron incentivando
el flujo de turistas nacionales. En este sentido, los
hoteles de playa se vieron favorecidos por el impulso
del turismo de placer y la mayor realizacién de
eventos privados en playas de la regién. Por su parte,
los hoteles de ciudad se apoyaron en el mayor
crecimiento del turismo de aventura dada la
creciente preferencia de los turistas por realizar
actividades al aire libre a costos asequibles.
Referente al turismo internacional, los directivos
entrevistados destacaron que el flujo de turistas
procedentes de Estados Unidos y Canada continud
favoreciendo el nivel de ocupacién en hoteles,
especialmente en playas de Los Cabos, Riviera
Nayarit y Puerto Vallarta; mientras que el creciente
arribo de cruceros apoyd la demanda de servicios
turisticos como la contratacion de tours y actividades
recreativas. Por su parte, directivos en Los Cabos
mencionaron un mayor arribo de turistas rusos de

en este Reporte fueron recabados entre el 28 de marzo y 28 de abril,
periodo durante el cual el semaforo epidemioldgico aln estaba vigente
y permanecié en color verde en todas las entidades.
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alto poder adquisitivo, quienes buscaron refugiarse
del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.

Region Centro

Los directivos entrevistados en la regiéon centro
percibieron una débil recuperacién del turismo de
negocios, pues, si bien ha habido una mayor
reactivaciéon de este segmento, las empresas estan
adoptando un modelo hibrido con asistencia
presencial y virtual, lo cual limité el flujo de visitantes
a la regién. Por otro lado, seifalaron que durante el
trimestre se enfrentaron con dificultades para
contratar personal capacitado, lo que ha limitado la
operacion de algunos hoteles. Los directivos
entrevistados comentaron también que el creciente
uso de plataformas que ofrecen servicios de
hospedaje a bajo costo en propiedades particulares
continud limitando la demanda de estos servicios en
hoteles.  Finalmente, respecto al turismo
internacional, refirieron que las tormentas invernales
gue se registraron en enero y febrero en diversos
lugares de Estados Unidos provocaron la cancelacién
de vuelos, afectando con ello el arribo de turistas
procedentes de ese pais; mientras que la
incertidumbre provocada por el conflicto armado
entre Rusia y Ucrania desincentivé el arribo de
turistas europeos.

En contraste, sefialaron que el turismo doméstico se
vio favorecido por los puentes vacacionales del 7 de
febrero y 21 de marzo, asi como por las mejores
condiciones ofrecidas por los hoteles para realizar
trabajo a distancia desde sus instalaciones, lo que
permitid a los visitantes extender sus estancias.
Asimismo, destacaron que en el trimestre previo se
ofrecieron tarifas de hospedaje promocionales por
reservas anticipadas, lo cual favorecié el turismo
familiar hacia diferentes atractivos turisticos de la
region, principalmente los pueblos magicos, durante
el trimestre que se reporta. Con respecto al turismo
internacional, mencionaron que el wuso de
herramientas tecnoldgicas para realizar trabajo a
distancia favorecié el arribo de turistas procedentes
de Estados Unidos, Canadd, Colombia, Argentina y
Espafia, lo que les permitié ampliar sus tiempos de
estancia y extender su derrama econdmica hacia las
zonas arqueoldgicas, haciendas y parques
ecoturisticos de la regidon. Adicionalmente,
mencionaron que se dio una mayor recuperacion de
viajes de negocios de extranjeros provenientes de

Estados Unidos y Latinoamérica derivada de la
reactivacién econdmica de las empresas.

Regidn Sur

Las fuentes consultadas resaltaron que el
mantenimiento de los estandares de calidad en los
hoteles de la regidn sur, aunado al continuo interés
por parte de los turistas para visitar las diversas zonas
arqueoldgicas y playas del Caribe, siguié impulsando
el turismo doméstico de placer. En cuanto al turismo
internacional, los directivos destacaron el dinamismo
en el arribo de viajeros procedentes principalmente
de Estados Unidos y Canada como resultado de la
mayor reactivacion de vuelos e incorporaciéon de
nuevas rutas aéreas, especialmente hacia el
aeropuerto de Cancun, Quintana Roo. Asimismo,
sefialaron que el arribo de una mayor cantidad de
cruceros también favorecid la demanda de los
servicios conexos al turismo.

Contrario a lo anterior, los directivos entrevistados
mencionaron que el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania limitd el arribo de turistas procedentes de
esos paises, asi como de otros cercanos a esa zona del
planeta. Ademds, mencionaron que la elevada
inflacion a nivel mundial ha impactado
negativamente el ingreso real de los viajeros
internacionales, lo que se ha traducido en un menor
consumo del turismo receptivo. Por otro lado,
algunos directivos destacaron que las bajas tarifas de
hospedaje que aun permanecen en sus hoteles, en
comparacion con las observadas previo a la
pandemia, continuaron limitando los margenes de
utilidad de las empresas, lo que restringio el gasto en
remodelacion y  mercadotecnia.  Finalmente,
sefialaron que la incertidumbre econdmica que
prevalece en el pais siguié desincentivando el
desarrollo de nuevos proyectos de inversion en el
sector.

1.2.6 Otros Servicios

En el primer trimestre de 2022, los servicios
exhibieron una reactivacion luego de hilar dos
trimestres con reducciones en el margen, si bien a su
interior se mantuvo la heterogeneidad en los niveles
de recuperaciéon de sus componentes. En el trimestre
que se reporta destacaron los incrementos de los
servicios de esparcimiento; de alojamiento temporal
y de preparacion de alimentos; de transporte;
financieros; informacién en medios masivos;
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educativos; de salud; y, en menor medida, los
servicios inmobiliarios. Por su parte, luego de que el
agregado de servicios profesionales, corporativos y
de apoyo a los negocios se contrajera de manera
importante ante la entrada en vigor de la nueva
normativa en materia de subcontratacion laboral en
el segundo semestre de 2021, lo que contribuyd a la
caida de las actividades terciarias durante ese
periodo, en el primer trimestre de 2022 este sector
moderd de manera significativa su trayectoria
descendente (Grafica 20).

Grafica 20

Producto Interno Bruto del Sector Servicios
indice 2019=100, a. e.

| Trimgstre 110

r 100

F 90

r 80

r 70

Transportes(9.6)
Inf. en Medios Masivos (5.7
Financieros(8.5)
Inmobiliarios (20.6)

Profs., Corps.y Apoyo a Negocios(11.6)

r 60

50

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

I Trimestre [ 120

Educativos (6.7)
Salud (3.9) - 60
Esparcimiento (0.4)

Alojamiento y Prep. de Alimentos (2.3)
Resto (10.2)Y

r T T T T T T T T T 20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector al PIB de
servicios para 2020.

1 Resto incluye otros servicios excepto actividades gubernamentales y
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto del INEGI.

Respecto a los servicios de transporte, los directivos
consultados en la regidn norte destacaron el
aumento tanto de los traslados para la industria
automotriz en Chihuahua y Nuevo Leén como en la
demanda de los servicios de almacenamiento en
Tamaulipas debido a un alza en los inventarios de las
empresas. En contraste, sefalaron que algunos
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retrasos en la entrega de insumos que utilizan en sus
propias empresas y vehiculos han limitado Ila
eficiencia de sus operaciones. En el centro norte, los
directivos consultados reportaron una dindmica
favorable en el transporte de carga via maritima y
terrestre, impulsada por la exportacién de productos
agroindustriales, artesanias y electrdnicos, y por la
importacién de insumos para las industrias quimica y
automotriz. Sin embargo, indicaron que sus
actividades fueron afectadas por la escasez de
unidades y de equipo de transporte, asi como por el
requerimiento de la emisién del complemento de la
Carta Porte, que complicd y retrasd sus actividades
en los primeros meses del trimestre. En el centro, de
acuerdo con los contactos empresariales, los
servicios de transporte se beneficiaron del traslado
de productos refrigerados, agricolas, de alimentos
enlatados, y de cuidado personal; y del
almacenamiento en bodegas para la industria textil.
Por el contrario, las empresas de transporte
registraron aumentos en sus primas de seguro,
cancelaciéon de rutas en Guanajuato debido a la
inseguridad, e incrementos en el costo de insumos
importados, como combustibles, aceites vy
lubricantes, los cuales se encarecieron aun mas desde
el inicio del conflicto entre Rusia y Ucrania. En el sur,
sefialaron que el impulso al comercio internacional a
partir de la flexibilizacion de las medidas para
prevenir contagios de COVID-19 influyd en el
aumento de operaciones de fletes maritimos con
Europa, Estados Unidos y Canada, situaciéon que
también impulsd a la logistica terrestre. No obstante,
mencionaron que sus actividades fueron
perjudicadas por un nuevo incremento en los costos
del transporte a partir del conflicto entre Rusia y
Ucrania, por la escasez de algunos insumos de sus
clientes, como productos agropecuarios, y por las
dificultades para circular en algunas carreteras a
causa de la inseguridad.

En cuanto a los servicios de informaciéon en medios
masivos, los contactos empresariales en el norte
sefialaron un impulso de la demanda empresarial y
residencial por internet fijo y movil. En contraste,
mencionaron que los gobiernos locales redujeron la
contratacién de espacios en medios para informar
sobre las medidas de prevencion de contagio. Por su
parte, los directivos entrevistados en el centro norte
reportaron que continud el despliegue de la red 5G
en grandes poblaciones, y las redes 3G y 4G en
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pequeiias ciudades. En cambio, indicaron un
retroceso en la contratacién de servicios de
telecomunicaciones por un estancamiento en las
inversiones realizadas por la industria automotriz, la
cual continué siendo afectada por la escasez de
insumos. En el centro, los directivos del sector
refirieron un aumento en la demanda de megas en
telefonia maévil y de servicios de almacenamiento en
la nube para empresas. También comentaron que el
nivel del tipo de cambio favorecié la adquisicion de
contenidos internacionales, asi como la contratacion
de servidores externos en Estados Unidos. Por el
contrario, observaron una disminucién en la
demanda por paquetes de mayor capacidad en los
servicios digitales para entretenimiento y television
por cable. En el sur, de acuerdo con los contactos
empresariales, aumenté la demanda por espacios
publicitarios para varios eventos masivos. No
obstante, el sector estuvo limitado por la disminucién
de operaciones de algunos clientes debido a un lento
avance en la recuperacion de la economia regional y
el incremento elevado de sus costos.

Con respecto a los servicios financieros, los contactos
empresariales en la regidon norte resaltaron el
crecimiento en la colocacién de créditos entre
empresas de los rubros de proveeduria industrial y de
servicios de transporte. Sin embargo, mencionaron
que se volvid6 mas riesgoso otorgar créditos a
empresas de otros sectores, porque estas redujeron
su volumen de ventas ante los altos niveles de
inflacion. Al mismo tiempo, el aumento en las tasas
de interés desincentivd su colocacion. En el centro
norte sefalaron como factor positivo un incremento
en los préstamos otorgados por las sociedades
financieras de objeto multiple (sofomes). Por el
contrario, la actividad fue limitada por un incremento
en la tasa de interés, lo que disminuyd la solicitud de
créditos de consumo. Adicionalmente, el aumento de
la incertidumbre asociado al conflicto entre Rusia y
Ucrania provocd una disminucion en la captacion de
recursos en fondos de inversién. En el centro,
argumentaron que la actividad fue impulsada por
estrategias que se implementaron al interior de las
empresas del sector para volverse mas eficientes y
atraer mas clientes. Ademas, el crédito a los hogares
se incrementd como consecuencia de la recuperaciéon
econdmica. Sin embargo, mencionaron que la
actividad fue limitada por una contraccién en el
numero de proyectos de inversiéon en las industrias

agricola y automotriz a partir de la incertidumbre
ocasionada por el conflicto entre Rusia y Ucrania, por
la cancelacion de seguros a causa de un incremento
en los costos de produccidn en las empresas, y por la
reduccion en las solicitudes de crédito empresarial
ante el alza en las tasas de interés. Las fuentes
consultadas en el sur indicaron que las menores
restricciones a la movilidad favorecieron Ia
recuperacion econémica de empresas en el sector
servicios, lo cual incrementd, a su vez, sus solicitudes
de crédito. No obstante, las alzas a las tasas de interés
deterioraron la solicitud de créditos empresariales y
disminuyeron la captacién de ahorro en instrumentos
de mayor riesgo, al reducirse la diferencia de
rendimientos en favor de las inversiones de menor
riesgo.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en
la regién norte los contactos sefialaron que continud
el dinamismo en la demanda por espacios
industriales, al mismo tiempo que repunté el
arrendamiento de espacios comerciales para los
sectores de servicios. En contraste, destacaron que
los incrementos en el precio de las viviendas y de las
tasas de interés afectaron en cierta medida su
demanda, mientras que la recuperaciéon del
segmento de oficinas siguid débil. En el centro norte,
las fuentes consultadas subrayaron la recuperacion
de la vivienda residencial y el arrendamiento, a partir
de la reactivacion de la movilidad y de la actividad
econdmica en general. En contraste, predominé el
encarecimiento de sus insumos y una reduccion en la
demanda de espacios comerciales para distribuidores
automotrices, en parte por la incertidumbre
vinculada a la evolucién del COVID-19 en el primer
mes del afio. Por su parte, en el centro se
beneficiaron de la renovacion o apertura de
contratos de arrendamiento de espacios para el
sector logistico, principalmente en la Ciudad de
México, Tepotzotldn y Toluca; para centros de
almacenamiento de datos en Querétaro; y para la
industria automotriz en Guanajuato. No obstante,
reportaron un desempeno negativo en la venta de
vivienda nueva para los segmentos medio-alto y en el
arrendamiento de vivienda residencial. Los directivos
consultados en el sur observaron una recuperacion
en la ocupacion de locales comerciales pequefios y
medianos, en las operaciones relacionadas con lotes
para la vivienda residencial en Veracruz, y en la renta
de oficinas vinculadas con la operacién del Puerto de
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Veracruz. Por el contrario, persistié la baja demanda
en la compraventa de vivienda de nivel medio y bajo,
y una disminucién en el valor de las operaciones
inmobiliarias dentro de la regién, lo que implicé un
deterioro de las comisiones para los intermediarios.

En los servicios profesionales, corporativos y de
apoyo a negocios, los directivos entrevistados en la
regidn norte destacaron una disminucién en el gasto
publico para servicios de publicidad y una demanda
limitada por el aumento en sus precios de venta, ante
los aumentos en los costos de insumos. Por el
contrario, las fuentes consultadas mencionaron que
su demanda fue impulsada por la llegada de nuevas
empresas manufactureras de China y Estados Unidos
que se han instalado en la frontera, y por la
recuperacion de clientes perdidos durante la
pandemia. Por su parte, en el centro norte, las
fuentes entrevistadas resintieron el cierre de las
oficinas del poder judicial en Michoacdn, lo que
afectd los procesos judiciales de cobranza, asi como
la incertidumbre por la iniciativa de reforma
energética, la cual detuvo proyectos de
mantenimiento en instalaciones de empresas
dedicadas a la generacién de energia. Sin embargo,
enfatizaron el dinamismo en los rubros de fusiones y
adquisiciones en la rama alimentaria, automotriz y de
comercio minorista; de auditorias a empresas
extranjeras; y de gestion de nédmina para la industria
automotriz ante el traslado de lineas de produccién
desde Asia. Por su parte, las fuentes consultadas en
la regién centro sefialaron que han enfrentado
problemas para retener a su capital humano y para
contratar profesionistas con una formacién de
calidad. Ademds, mencionaron que la carga
administrativa se ha incrementado notablemente a
raiz de la reforma laboral en materia de
subcontratacion, lo cual ha frenado el ritmo de
crecimiento del empleo formal en algunas empresas,
a la vez que, principalmente en Guanajuato, la
inseguridad dificulté las actividades cotidianas de las
empresas. En contraste, indicaron que la reactivacion
de varios sectores en Estados Unidos a principios de
afio impulsé la demanda de servicios legales y de
auditorias para sus clientes internacionales, a la vez
que las empresas locales demandaron asesorias para
adoptar nuevas tecnologias y proteger tanto sus
datos como los de sus clientes. En el sur, las empresas
desarrolladoras de software y de seguridad
continuaron enfrentando dificultades para contratar

Banco de México

personal altamente calificado en Veracruz. Ademas,
la falta de citas en el Servicio de Administracion
Tributaria (SAT) restringid la capacidad para brindar
asesorias por parte de los despachos contables,
mientras que el aumento en los costos los obligd a
elevar sus precios de venta y, por lo tanto, limitd su
demanda. Por el contrario, sobresalié el desempefio
de los proveedores que atienden empresas que
necesitan almacenamiento en la nube y otros
servicios digitales, asi como de agencias de viajes por
la disminucién de restricciones vinculadas a la
pandemia de COVID-19.

Con respecto a los servicios educativos, en todas las
regiones coincidieron en que la posibilidad de
reanudar de manera generalizada las actividades
presenciales continud siendo el principal factor de
impulso para el sector, ya que pueden realizar mas
eventos de promocién e incrementan la posibilidad
de atraer a mas estudiantes, sobre todo en niveles
superiores. Ademas, en el sur destacaron una
incipiente recuperacion en las clases
extracurriculares y en las capacitaciones a empresas.
No obstante, en todas las regiones, con excepcién del
sur, comentaron que las dificultades econdmicas que
han padecido los hogares resultaron en
complicaciones para pago de colegiaturas y en una
disminucion de matricula en algunas escuelas.
Ademas, en el centro norte, enfatizaron el aumento
en sus costos operativos, mientras que en el centro
continuaron mencionando las dificultades para
realizar intercambios académicos en el contexto de la
pandemia de COVID-19. Por su parte, en la regién sur
reportaron que, en el rubro de educacidn
extracurricular, los estudiantes prefirieron las
opciones a distancia, en mayor medida que la
educacion presencial, siendo esta Ultima mas
redituable para las empresas.

En relacidon con los servicios de salud, los directivos
consultados en todas las regiones destacaron el
repunte en las consultas, tratamientos, operaciones
programadas y estudios clinicos, una vez que el riesgo
de contagio por COVID-19 disminuyd. Ademas, en el
centro norte comentaron el efecto positivo que tuvo
el aumento de las remesas en las cirugias vy
tratamientos en instituciones privadas, mientras que
en el sur apuntaron la implementacion de
promociones en clinicas de salud. Por el contrario, las
fuentes empresariales en el norte reportaron
afectaciones por inseguridad, por cierres temporales
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de centros de salud debido a contagios de COVID-19
entre el personal, y por la pérdida de clientes que
regresaron a trabajar a Estados Unidos luego de
haber pasado la mayor parte de la pandemia en
Meéxico. Por su parte, en el centro norte, enfatizaron
el encarecimiento en insumos médicosy la escasez de
material médico desechable. En el centro y sur,
reportaron una reduccién en el ndmero de
hospitalizaciones graves por COVID-19, si bien el
numero de casos permanecié alto, y una disminucién
en la demanda de pruebas de deteccidon de COVID-19
en comparacién con el trimestre anterior.
Adicionalmente, en el sur advirtieron una caida en el
numero de individuos cubiertos por seguros médicos
privados, debido a que algunas personas han perdido
sus empleos o sus ingresos han disminuido.

Las fuentes consultadas en los servicios de
esparcimiento y de preparaciéon de alimentos vy
bebidas, en todas las regiones, coincidieron en que la
disminucién de contagios hacia finales del trimestre y
el relajamiento general de las medidas preventivas
por la contingencia sanitaria resulté en un aumento
en la confianza de los consumidores para asistir a los
establecimientos. Ademads, en el centro norte
observaron un repunte en la actividad turistica en
Mazatlan que beneficié al sector. No obstante, los
directivos entrevistados en todas las regiones
comentaron que algunos consumidores optaron por
destinar su gasto a bienes de primera necesidad y
servicios basicos, lo que limité la demanda por
servicios de esparcimiento. Asimismo, indicaron que
los bares y restaurantes enfrentaron incrementos
importantes en el costo de alimentos y energia.
Adicionalmente, en el sur destacaron la dificultad
para contratar trabajadores debido a que estos no
pueden desplazarse de sus hogares a los centros de
trabajo, ya que no cuentan con suficientes opciones
de transporte publico, en particular en Yucatan.

1.2.7 Sector Agropecuario

Durante el primer trimestre de 2022, la actividad
agropecuaria, medida mediante el Indice de
Produccion Agropecuaria Regional (IPAR), exhibid
una contraccion en las regiones centrales y, de
manera mas acentuada, en el sur, debido
fundamentalmente a una disminucién en la
produccidn de industriales, como cafia de azucar, y
forrajes, como alfalfa. En contraste, la produccién de
industriales y forrajes aumenté en el norte, lo que
contribuyd a la ligera expansién de la produccion
agropecuaria que se observd en esa region en el
trimestre que se reporta (Grafica 21).

Grafica 21
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En las regiones centrales, las fuentes consultadas
mencionaron que la disminuciéon en la produccion de
industriales y forrajes se atribuyd, en parte, al
incremento en los costos de los insumos, lo cual se
reflej6 en wuna menor superficie sembrada,
especialmente de cebada. Asimismo, la produccién
en la regién centro norte fue afectada por la menor
disponibilidad de agua para riego en Sinaloa, lo cual
se reflejé en una disminucién en la produccién de
maiz forrajero. Por su parte, la contraccién del sur, en
opinién de las fuentes consultadas, estuvo asociada
al exceso de lluvias en Tabasco y Chiapas, y al
adelanto de las cosechas de algunos cultivos en el
cuarto trimestre de 2021, lo que derivd en menores
volumenes de produccion de cultivos como caia de
azucar y café cereza durante el trimestre que se
reporta. En contraste, la expansion observada en el
norte respondid al crecimiento de las actividades
pecuarias, que impulsé principalmente la produccién
de forrajes como sorgo grano.

La produccién de cereales, leguminosas y oleaginosas
disminuyé en todas las regiones del pais. En general,
las fuentes consultadas mencionaron el impacto de
los elevados costos de produccién sobre la superficie
sembrada, en particular de los fertilizantes, lo que se
reflejé en una menor produccién en cultivos como el
trigo en el centro; frijol en el norte, y de maiz granoy
soya en el sur. En la regién centro norte, se identificd
como una limitante la menor provisidon de agua de las
presas de Sinaloa, que resultd en la reduccién de la
superficie cultivada de maiz grano. Las fuentes
consultadas también mencionaron que el conflicto
entre Rusia y Ucrania derivd en incrementos
adicionales en los precios de los fertilizantes hacia el
final del trimestre que se reporta. Al respecto, el
Recuadro 2 ilustra en qué medida las regiones en
nuestro pais estdn expuestas a cambios en el
mercado de fertilizantes nitrogenados. Entre los
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hallazgos destaca que la regidn centro norte es la que
concentra el mayor uso de esos insumos. También se
estima que, tras un incremento en el precio de los
fertilizantes, el sur tendria el mayor aumento relativo
en los costos totales de produccion de estos cultivos.

Por su parte, la produccién de frutas, hortalizas,
tubérculos y ornamentales aumentd en todas las
regiones, excepto en el centro. En las regiones centro
norte y sur, los directivos empresariales lo
atribuyeron al impulso de la demanda externa, en
particular de Estados Unidos, lo que favorecio, en el
caso de la primera, las exportaciones de productos
como fresa y zarzamora, y en la segunda, las ventas
externas de limoén y naranja. En el norte, citaron una
favorable demanda interna de estos productos
asociada a una mayor reapertura de las actividades
econdmicas. En cambio, la contraccion registrada en
la region centro estuvo influida, segln los directivos
entrevistados, por menores rendimientos obtenidos
por el efecto de una plaga, virus rugoso, en la
produccidn de tomate rojo.

La produccién pecuaria continudé en expansion en
todas las regiones del pais. En general, los directivos
sefialaron una mayor demanda interna,
especialmente por parte de los servicios turisticos y
de preparacién de alimentos. Asimismo, la regidon
centro se benefici6 de condiciones zoosanitarias
favorables por inversiones realizadas para la
produccidn de carne de porcino y productos avicolas;
mientras que la ganaderia bovina del sur se apoyd en
una adecuada provisidon de agua y pastos forrajeros,
a pesar de los elevados costos de los granos
forrajeros empleados particularmente en la fase final
de engorda del ganado, asi como por un clima menos
caluroso y mas propicio para la engorda de aves
durante el trimestre que se reporta.
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Recuadro 2. Estimacion de la Exposicidon Regional ante Cambios en el Mercado de Fertilizantes Nitrogenados

1. Introduccién

La pandemia de COVID-19 generd presiones al alza en el precio
de los fertilizantes a nivel global desde finales de 2020. El
conflicto entre Rusia y Ucrania, que se desato en febrero de 2022,
ha exacerbado estas presiones debido a su posible efecto en la
disponibilidad global de fertilizantes, ya que Rusia se destaca
como el principal exportador de fertilizantes nitrogenados, el
segundo de potasicos y el tercero de fosfatados (FAO, 2022;
Cross, 2022; UNCTAD, 2022).1 En este contexto, este Recuadro
analiza en qué medida las regiones de nuestro pais estdn
expuestas a cambios en el mercado de los fertilizantes
nitrogenados. El analisis se enfoca en los fertilizantes
nitrogenados (urea, sulfato de amonio y nitrato de amonio), por
ser los de mayor uso en México (CDRSSA, 2019), y toma en cuenta
la especializacion de las regiones en la produccion de los cultivos
con mayores requerimientos de este insumo: maiz, trigo, sorgo y
cafa de azlcar. Entre los hallazgos destaca que la region centro
norte es la mds expuesta, pues es la que concentra el mayor uso
de fertilizantes nitrogenados de entre las regiones. También se
estima que, tras un incremento en el precio de estos insumos, el
sur tendria el mayor aumento relativo en los costos de
produccion de estos cultivos.

2. Estimacion del Uso de Fertilizantes Nitrogenados por
Regidén

Para determinar el nivel de exposicion regional a cambios en el
mercado de fertilizantes nitrogenados se requiere estimar la
magnitud con la que estos insumos se utilizan en cada regién.
Desafortunadamente, no se cuenta con datos desagregados
sobre el uso de fertilizantes a nivel estatal o regional que
permitan hacer tal inferencia. Por ello, se propone una
metodologia con la que se aproxima el uso de fertilizantes
nitrogenados a nivel de regién. En primera instancia, se definira
un referente agregado de la utilizacion de fertilizantes
nitrogenados a nivel nacional. Posteriormente, este total
nacional se desagregara para tener un estimado de su uso a nivel
regional considerando los requerimientos de los cultivos que
usan estos insumos y la especializacién productiva de las
regiones.

1 Los fertilizantes son componentes quimicos que se utilizan para enriquecer los
nutrientes del suelo y propiciar un mejor desarrollo de los cultivos agricolas,
mejorando su rendimiento. El nitrégeno, el fésforo y el potasio son los nutrientes
mas importantes contenidos en los fertilizantes. El nitrdgeno es usado por las
plantas para la produccion de las proteinas que componen la mayoria de sus
tejidos. El fésforo facilita la fotosintesis y, por lo tanto, es fundamental para el
desarrollo sano de la planta. Finalmente, el potasio ayuda a las plantas a
desarrollar tallos y raices fuertes e incrementa su resistencia a las enfermedades
(véase _The Fertilizer Institute). Al igual que en el resto del mundo, el uso de
fertilizantes en México se concentra mayormente en los nitrogenados. En el
periodo 2019-2021, los fertilizantes nitrogenados representaron, en promedio el
65.3% del volumen total de fertilizantes usado anualmente. Por su parte, los
fertilizantes fosforados representaron el 16.1% y los potasicos el 18.6%. En el
mismo periodo, las importaciones de fertilizantes nitrogenados representaron,
en promedio, el 68.0% del total de las importaciones anuales de fertilizantes.

~

Esto equivale a calcular el Consumo Nacional Aparente de fertilizantes
nitrogenados. En este célculo no se consideran los inventarios debido a que no
existen estadisticas oficiales. Los datos del volumen de produccion de fertilizantes
nitrogenados se obtuvieron de la Encuesta Mensual de la Industria

2.1. Uso de fertilizantes nitrogenados a nivel nacional

Se defini6 como medida agregada del uso de fertilizantes
nitrogenados a la suma de la produccién nacional y las
importaciones netas (importaciones menos exportaciones).?
Como se observa en el Cuadro 1, el uso de fertilizantes
nitrogenados agregado para el periodo 2019-2021 fue, en
promedio, de 3.7 millones de toneladas (MT).3

Cuadro 1

Uso Agregado de Fertilizantes Nitrogenados
Millones de toneladas

Ao Produccién Importaciones Exportaciones Uso
1) (2) 3) (1)+2)-3)
2019 1.05 2.52 0.02 3.55
2020 1.03 2.97 0.02 3.98
2021 0.97 2.55 0.03 3.49
Promedio
2019-2021 1.02 2.68 0.02 3.68

Nota: El uso agregado se estima con el consumo aparente nacional
(produccién méas importaciones menos exportaciones).

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos de la Encuesta Mensual
de la Industria Manufacturera (INEGI) y del Sistema de Informacién
Arancelaria Via Internet (SIAVI) de la Secretaria de Economia.

2.2. Calculo de los Requerimientos de Fertilizantes
Nitrogenados por Cultivo-Entidad-Ciclo

Para la estimacion del uso de fertilizantes se necesita una medida
de los requerimientos de fertilizacion de los cultivos que utilizan
fertilizantes nitrogenados. Para ello, se utiliz6 informacién de los
paquetes tecnolégicos de los Fideicomisos Instituidos en Relacion
con la Agricultura (FIRA), vigentes para 2022 (y de manera
complementaria se consideraron algunos de 2018 a 2021). Estos
paquetes tecnoldgicos son especificos para un cultivo en una
entidad y ciclo de produccion determinado (otofio-invierno,
primavera-verano y perennes) e identifican la cantidad de
fertilizante, en kilogramos por hectarea, que se requiere para
garantizar un rendimiento rentable.* La estimacidn que se

Manufacturera publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI). A su vez, los datos de comercio exterior (volumen de importaciones y
exportaciones) se obtuvieron del Sistema de Informacidn Arancelaria Via Internet
(SIAVI) de la Secretaria de Economia.

w

Este dato agregado del uso de fertilizantes nitrogenados incluye a la urea, al
sulfato de amonio, al nitrato de amonio, al nitrato de calcio y a otras mezclas. No
obstante, la informacién de requerimientos por cultivo que se recopild indica que
los primeros tres tienen un uso preponderante en la produccion agricola (ver nota
al pie 4); por esta razdn, se asume que el uso agregado de urea, sulfato de amonio
y nitrato de amonio es representativo del uso total de fertilizantes nitrogenados.

'S

Los paquetes tecnoldgicos de FIRA contienen informacién detallada sobre los
reguerimientos de insumos, procesos productivos y costos para la produccion de
una hectdrea de cultivo. En general, el uso de los fertilizantes no solo varia por
cultivo, sino también por regién de acuerdo con el tipo de suelo y clima, ciclo
productivo y modo de produccidn (riego o temporal). La informacién disponible
de los paquetes tecnoldgicos es representativa de aquellos productores con
acceso al crédito a través de FIRA y no necesariamente representan las practicas
de fertilizacion del productor promedio nacional o regional. Por otro lado, la
informacion recabada se limita a los paquetes tecnoldgicos para los cultivos y
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presenta en este Recuadro considera la informacién de 121
paquetes tecnoldgicos para 22 cultivos de los ciclos otofio-
invierno o primavera-verano, y 60 paquetes tecnolégicos para 18
cultivos perennes con informacién de urea, sulfato de amonio y
nitrato de amonio.

A manera de ejemplo, en el Cuadro 2 se muestran los
requerimientos promedio de fertilizacion de urea para los granos
con mayor superficie sembrada a nivel nacional: maiz, sorgo y
trigo. La urea es el fertilizante nitrogenado mas frecuentemente
empleado en los paquetes tecnoldgicos consultados. Asi, los
promedios que se presentan en el Cuadro 2 para el caso de la
urea se calcularon usando la informaciéon de los paquetes
tecnoldgicos a nivel de cultivo, entidad, ciclo de produccién y
modo de produccion (riego y temporal), en los que se identifico
el uso de la urea como fertilizante.> Se estima que, a nivel
nacional, el maiz requiere en promedio 307.5 kg/ha, aunque esta
cantidad varia entre regiones. El sur tiene el requerimiento de
fertilizacion promedio mas bajo (170 kg/ha), mientras que el
centro norte tiene el mas alto (416.7 kg/ha). De igual manera, los
requerimientos de fertilizacion para trigo y sorgo son
heterogéneos entre las regiones.

Cuadro 2
Estimacion del Requerimiento Promedio de Fertilizacion
con Urea para Granos Seleccionados
Kilogramos por hectarea

Maiz Sorgo Trigo
Nacional 307.5 320.0 270.8

330.0 331.3
Centro Norte 416.7 200.0 100.0
Centro 282.5 383.3 200.0
Sur 170.0 250.0

Nota: Este cuadro, a manera de ejemplo, se enfoca en la urea. En el
norte, los paquetes tecnolégicos para sorgo consultados no indican
uso de urea sino de sulfato y nitrato de amonio. En el sur, no se
cuenta con informacion disponible de paquetes tecnolégicos para la
produccién de trigo, donde escasamente se siembra.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con
tecnolégicos de FIRA.

los paquetes

2.3. Calculo de la Superficie Sembrada con Fertilizantes
Nitrogenados a Nivel Regional y Nacional

La estimacion del uso de fertilizantes nitrogenados por region
también requiere aproximar la superficie sembrada con los
cultivos que utilizan estos insumos. En esta aproximacion se
utiliz6 como referencia el promedio 2019-2021 de la superficie
sembrada para cada cultivo-entidad-ciclo.® La Grafica 1 muestra
esta distribucion para cada regién. Asi, en la region norte, el
62.2% de la superficie sembrada se destina a cultivos que utilizan
estos insumos. De esta extension, el maiz, el sorgo y el trigo
concentran el 24.6%, el 36.9% y el 13.3%, respectivamente. Esta

entidades contemplados en la cartera crediticia de FIRA y no son exhaustivos para
todos los cultivos, ni en todas las entidades del pais. A pesar de estas limitantes,
la informacién contenida en los paguetes tecnolégicos es valiosa porque contiene
la descripcién detallada de las practicas agricolas productivas por cultivo y son
cuidadosamente validados por expertos regionales en la materia. Informacién
disponible en: https://www.fira.gob.mx/Nd/Agrocostos.jsp

Es importante mencionar que en algunos cultivos la fertilizacion no se limita al
uso de urea, pues existen esquemas de fertilizacion en los que este se combina

distribucién contrasta con la del sur, en donde los cultivos que
utilizan fertilizantes nitrogenados representan el 30.4% de la
superficie sembrada y de esta el 71.8% corresponde a maiz. En
las regiones centrales, el maiz también explica la mayor parte de
la superficie sembrada con fertilizantes nitrogenados, si bien el
centro norte refleja una mayor diversidad de cultivos que
emplean este insumo.

En términos absolutos, la superficie sembrada con cultivos que
utilizan estos insumos equivale a 2.3 millones de hectareas en el
norte, 3.4 millones de hectareas en el centro norte, 1.8 millones
de hectéreas en el centro y 2.0 millones de hectareas en el sur.
Asi, la Grafica 2 muestra la distribucién a nivel nacional de la
superficie sembrada con cultivos que utilizan fertilizantes
nitrogenados. La region centro norte concentra el 35.4% del total.
Le siguen las regiones norte, sur y centro con 24.5%, 20.9% vy
19.2%, respectivamente. El maiz es el que explica la mayor parte
de la superficie sembrada con cultivos que utilizan fertilizantes
nitrogenados con el 56.3%, la mayor parte concentrada en el
centro norte.
Grafica 1
Distribucién de la Superficie Sembrada por Cultivo y Region
Promedio 2019-2021

Por ciento
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Nota: La categoria "Sin fertilizantes nitrogenados" podria incluir cultivos
que si utilizan fertilizantes nitrogenados, pero para los cuales no se
encontré informacién en los paquetes tecnolégicos de FIRA. La categoria
“Otros” engloba al resto de los cultivos que utilizan fertilizantes
nitrogenados, como el frijol, la papa, la cebolla, el tomate, la fresa y otros
mas.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con los Paquetes Tecnoldgicos de
FIRA, del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera SIAP, de la
Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM) del INEGI y del SIAVI
de |a Secretaria de Economia.

con sulfato o nitrato de amonio, o con otras mezclas de fertilizantes nitrogenados
0 no hitrogenados.

¢ La informacién de superficie sembrada por cultivo se obtuvo del Sistema de

informacion Agroalimentaria y Pesquera (SIAP) de la Secretaria de Agricultura y
Desarrollo Rural (SADER).

Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México

35



https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/C155BC9A-A7D0-4D75-8744-5EEA4A91469E.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/0A3B496F-AC25-4E12-9895-583968E00294.html

Banco de México

Grafica 2
Distribucién de la Superficie Sembrada con Fertilizantes
Nitrogenados a Nivel Nacional

Promedio 2019-2021
Por ciento

15.0%

Centro Norte (35.4%) Centro (19.2%) Sur (20.9%)

.Maiz .Trigo -Sorgo Cafia de azlcar Otros

Nota: La categoria “Otros” engloba al resto de los cultivos que utilizan
fertilizantes nitrogenados, como el frijol, la papa, la cebolla, el tomate, la
fresa y otros mas. Los porcentajes por region podrian no sumar 100% debido
al redondeo.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con los Paquetes Tecnoldgicos de
FIRA, SIAP, de la EMIM del INEGI y del SIAVI de la Secretaria de Economia.

2.4. Calculo de la Distribucion del Uso de Fertilizantes
Nitrogenados a Nivel Nacional

Con los requerimientos de fertilizacién recabados de los
paquetes tecnoldgicos por cultivo-entidad-ciclo y la superficie
sembrada, para cada cultivo-entidad-ciclo, se puede obtener la
distribucion regional del uso de fertilizantes. Para el calculo se
utilizé la superficie sembrada en promedio entre 2019 y 2021, y
los paquetes tecnoldgicos de 2022, por lo que se puede
interpretar que la estimacion de la distribucion del uso de
fertilizantes es representativa de 2022 considerando que el
promedio de la superficie sembrada en el periodo 2019-2021 es
una buena aproximacidén para 2022. Ahora bien, no toda la
superficie sembrada se fertiliza. Por lo tanto, este célculo se
ajustd con un factor por entidad que indica el porcentaje de la
superficie sembrada que si se fertiliza.”

La Grafica 3 muestra la distribucion estimada del uso de
fertilizantes nitrogenados en 2022. El centro norte se destaca
como la regién que concentra el mayor porcentaje del uso de
estos fertilizantes con 42.2% seguida del norte, el sur y el centro
(con 25.3%, 17.5% y 15.0%, respectivamente). En general, el maiz
explica la mayor proporcion del uso de fertilizantes nitrogenados
en el agregado nacional (69.3%). El centro norte contribuye con
la mayor participacién del uso destinado a maiz con el 38.3% del
total nacional.

7 En promedio, para el periodo 2016-2019, el 70.5% de la superficie sembrada a
nivel nacional se fertilizo. Por entidad se observa una marcada heterogeneidad,
pues este porcentaje va del 11.2% en Yucatan hasta el 98.9% en Sonora y Sinaloa
(SIAP, 2022). Por regiones, los porcentajes correspondientes son 58.1% en el sur,

Grafica 3
Distribucién del Uso de Fertilizantes Nitrogenados
a Nivel Nacional en 2022
Por ciento
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Nota: La categoria “Otros” engloba al resto de los cultivos que utilizan
fertilizantes nitrogenados, como el frijol, la papa, la cebolla, el tomate, la
fresa y otros mas. Los porcentajes por regién podrian no sumar 100% debido

Centro (15.0%) Sur (17.5%)
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al redondeo.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con los Paquetes Tecnoldgicos de

FIRA, SIAP, de la EMIM del INEGI y del SIAVI de |a Secretaria de Economia.
2.5. Calculo del Uso Regional de Fertilizantes

Nitrogenados

Finalmente, el uso agregado de fertilizantes estimado a nivel

nacional, que equivale a 3.7 MT anuales (véase Cuadro 1), se

distribuyd entre las regiones utilizando la participacion

porcentual estimada en la Grafica 3. El resultado se ilustra en la

Grafica 4 que muestra la exposicion regional al uso de

fertilizantes nitrogenados.

Grafica 4
Estimacion del Uso Regional de Fertilizantes Nitrogenados
en 2022
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con los Paquetes
Tecnolégicos de FIRA, el SIAP, la EMIM del INEGI y del SIAVI de la
Secretaria de Economia.

84.8% en el centro, 74.5% en el centro norte y 72.0% en el norte. Se utiliza el
periodo 2016-2019 debido a que son los afios para los que se cuenta con
informacion.
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El centro norte presenta el mayor uso con 1.6 MT. Este resultado
se explica por la elevada proporcidn que representa la superficie
sembrada con maiz en esa region respecto al total nacional
(véase Grafica 2) y por la mayor intensidad con la que este cultivo
se fertiliza en la region (véase Cuadro 2). Le sigue la regién norte
con 0.9 MT, cuyo uso se explica principalmente por el porcentaje
de la superficie sembrada de maiz, ademds del sorgo y el trigo,
gue también contribuyen con el uso de fertilizantes nitrogenados
(véase Gréficas 2 y 3). Asimismo, la Grafica 4 indica que las
regiones con menor uso estimado son el centro y el sur.

3. Estimacién del Efecto de un Aumento de 10% en el
Costo de los Fertilizantes Nitrogenados sobre el Costo
Total de Produccion de Cultivos Seleccionados

El precio de los fertilizantes nitrogenados ha enfrentado
presiones al alza durante la pandemia de COVID-19 debido al
aumento del precio del gas natural que es el insumo principal
para la produccién de amoniaco (compuesto quimico base de los
fertilizantes nitrogenados). Ademas, se han registrado
disrupciones en la oferta de fertilizantes en los Estados Unidos® y
restricciones por parte de China a sus exportaciones de
fertilizantes (Cross, 2022). Mas recientemente, el conflicto entre
Rusia y Ucrania ha exacerbado las presiones en los precios
(Schnitkey et al., 2022; Cross, 2022). El precio internacional de la
urea, por ejemplo, se increment6 331.5% entre febrero de 2020
y abril de 2022 (IndexMundi, 2022). En este contexto, el
encarecimiento de los fertilizantes podria incrementar los costos
de produccidn de los cultivos, reducir su rentabilidad y generar
presiones al alza en los precios al consumidor.

Partiendo de los datos ya descritos, se estima como un
incremento de 10% en el costo de los fertilizantes nitrogenados
podria influir en los costos totales de produccion de los cultivos
gue mas utilizan estos insumos: maiz, sorgo, trigo y cafia de
azlcar. En conjunto, estos cuatro cultivos explican el 77.2% de la
superficie sembrada y el 91.0% del uso agregado de fertilizantes
nitrogenados (ver Graficas 2 y 3). Para este ejercicio, se tomod
como referencia el porcentaje promedio que representan los
fertilizantes nitrogenados en el costo total de produccién por
hectarea para cada uno de estos cultivos en las regiones donde
se siembran, de acuerdo con la informacion antes descrita de los
paquetes tecnoldgicos de FIRA vigentes en 2022.

El Cuadro 3 muestra estos resultados. En la region sur, para cafa
de azucar se estima que el costo de los fertilizantes nitrogenados
representa el 9.7% del costo total de produccidn por hectarea.
Para el maiz, la participacion de los fertilizantes nitrogenados en
el costo total es superior al 10% en todas las regiones alcanzando
19.2% en el sur. Asi, el incremento en el costo total de produccion
que resulta de un aumento de 10% en el costo de los fertilizantes
nitrogenados, permaneciendo todo los demas constante, puede
inferirse de los porcentajes que se muestran en el Cuadro 3 y de
suponer que los efectos son proporcionales y se obtiene de
multiplicarlos por un factor de 0.1.

& En el otofio de 2021, la produccidén de amoniaco de Estados Unidos se redujo
debido al cierre por mantenimiento de algunas plantas productoras y por
afectaciones del huracan Ida (Schnitkey et al., 2022).

Cuadro 3
Participacion de los Fertilizantes Nitrogenados en el
Costo Total de Produccién por Hectirea en 2022

Por ciento
Cafiade aztcar Maiz Sorgo Trigo
Nacional 9.7 16.5 18.3 19.7
15.3 8.9 23.6
Centro Norte 16.4 11.4 6.3
Centro 14.7 23.0 17.8
Sur 9.7 19.2 32.1

Nota: Para cana de azicar solo se cuenta con informacion de costos para la
region sur que es donde se concentra principalmente su produccion, mientras
que para el trigo no se cuenta con informacién en el sur, donde escasamente
se siembra.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con los Paquetes Tecnoldgicos
de FIRA.

La Grafica 5 muestra el incremento promedio del costo total de
produccién a nivel nacional y por regiones estimado ante un
incremento de 10% en el precio de los fertilizantes nitrogenados.
Este se calcula ponderando el incremento en el costo total de
produccién de cada cultivo con la participacién de la superficie
sembrada de dicho cultivo en la superficie sembrada agregada de
los cuatro cultivos por region. Los resultados muestran que un
aumento del 10% en el precio de los fertilizantes nitrogenados se
traduciria en un incremento en el costo total de produccién de
1.7% en el sur. Le siguen las regiones centrales con 1.6% y el norte
con 1.4%. Los aumentos gue se observan en el sur y el centro
norte se explican por la elevada participacion de los fertilizantes
nitrogenados en el costo total de produccion de maiz, sobre todo
en el sur, y por el elevado porcentaje que la superficie de este
cultivo representa en las dos regiones (véase Grafica 2).

Grafica 5
Incremento Ponderado del Costo de Produccion Total de
Cultivos Seleccionados* tras un Incremento de 10% en el
Costo de los Fertilizantes Nitrogenados
Por ciento
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17 18
16 16
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*/ Los cultivos seleccionados son maiz, sorgo, trigo y cafia de azucar.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con datos del SIAP yde los
Paquetes Tecnolégicos de FIRA.
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4. Consideraciones Finales

La actual incertidumbre en el mercado de fertilizantes respecto a
su oferta global y precios apunta a un riesgo para la inflacion de
alimentos en México. Este Recuadro muestra que las regiones en
nuestro pais podrian verse afectadas de manera heterogénea. En
términos de utilizacién, la region centro norte es la mas expuesta,
mientras que la rentabilidad en la regidn sur seria la mas afectada
tras el encarecimiento de estos insumos. Ante una menor
disponibilidad o wun mayor precio de los fertilizantes
nitrogenados, los productores podrian decidir sembrar una
menor superficie o disminuir la intensidad con la que fertilizan
sus cultivos, lo cual en ambos casos podria reducir la produccion
creando presiones adicionales al alza en el precio de los
alimentos. Alternativamente, los productores podrian mantener
el uso de fertilizantes constante y traspasar los mayores costos,
al menos en parte, al consumidor final. En el complejo entorno
de las presiones inflacionarias, ademas del aumento en el costo
de los fertilizantes, los productores agricolas enfrentan también
mayores costos de transporte y energia, lo que también podria
exacerbar las presiones sobre los precios de los alimentos en
México.
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1.3 Otros Indicadores
1.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacién Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevd a cabo el Banco de México®
durante el primer trimestre de 2022, el porcentaje de
empresas que indicé haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
mostré una reduccién en el norte y el centro,
mientras que aumenté en el centro norte y el sur
(Grafica 22a). Por su parte, el porcentaje de empresas
gue menciond haber recurrido al financiamiento por
medio de proveedores aumentd en todas las
regiones, si bien este cambio fue marginal en el norte
(Grafica 22b). Asimismo, el porcentaje de empresas
que sefalé haber utilizado recursos propios como
fuente de financiamiento se incrementé en el norte y
el centro, mientras que disminuyd en el centro norte
y el sur (Grafica 22c).

Grafica 22
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas en el Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron
cada fuente de financiamiento

a)Bancos Comerciales
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5 Véase Comunicado de Prensa sobre la “Evolucién trimestral del
financiamiento a las empresas durante el trimestre enero - marzo de
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b) Proveedores
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Fuente: Banco de M éxico.

2022” publicado en la pagina web del Banco de México el 19 de mayo
de 2022.
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En el primer trimestre de 2022, el crédito vigente de
la banca comercial a las empresas privadas no
financieras continud contrayéndose a tasa anual en
las regiones centro y sur, aunque a un menor ritmo
que el trimestre anterior (Grafica 23). Esta reduccién
reflejd la disminucién del financiamiento en todos los
sectores, excepto el agropecuario en el sur. En
contraste, en el norte y el centro norte se observé
una ligera expansién a tasa anual asociada, en la
primera regidn, a un incremento del financiamiento
bancario en los sectores agropecuario e industrial y,
en la segunda region, en los sectores agropecuario y
servicios (Grafica 24).

Grafica 23
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las

. . . 1
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Variacién real anual en por ciento
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al crédito
vigente de la banca comercial nacional para 2020.

1 Excluye a las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias
y grupos financieros. Las cifras para el calculo de la variacién real anual no
estan corregidas por efectos de variaciones en el tipo de cambio.

Fuente: Banco de M éxico.

Grafica 24
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacionreal anual en por ciento
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Fuente: Banco de M éxico.
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1.3.2 Mercado Laboral Regional

Los indicadores del mercado laboral exhibieron un
comportamiento mixto a lo largo del trimestre que se
reporta, si bien en general prevalecieron afectaciones
en dicho mercado. En particular, en enero se registrd
una menor participacion laboral y ocupacién ante el
repunte de contagios de COVID-19. Posteriormente,
en febrero y especialmente en marzo y abril dichos
indicadores mostraron una mejoria.

El nimero de puestos de trabajo permanentes y
eventuales urbanos afiliados al IMSS continué
exhibiendo una recuperacién en todas las regiones
durante el primer trimestre de 2022, la cual continud
a principios del segundo. Sin embargo, en el centro
este indicador permanecié ligeramente por debajo
de los niveles observados previo al inicio de Ia
pandemia, y se mantuvo rezagada respecto al resto
de las regiones (Grafica 25). En particular, con cifras
desestacionalizadas, en el centro el indicador se
ubicé en mayo de 2022 en un nivel 0.3% por debajo
del registrado en febrero de 2020. En cambio, en el
norte, centro norte y sur ya se encuentra 6.0, 2.6 y
1.1% por arriba de dicho nivel, en ese orden. Con ello,
a nivel nacional se ubicd en ese mes 2.2% por arriba
del nivel observado en febrero de 2020 con datos
desestacionalizados.

Durante el periodo enero-marzo de 2022, el aumento
en el nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS
a nivel regional provino fundamentalmente de la
expansion del empleo formal de los servicios y de la
construccion en el sur; de las manufacturas en el
norte, y de los servicios en las regiones centrales.
Posteriormente, en el periodo abril-mayo, el
crecimiento del empleo en el norte continud
apoyandose en las manufacturas, en tanto que en las
regiones centrales y el sur la expansion se atribuy¢ al
sector de los servicios (Graficas 26 y 27). Con el fin de
ilustrar el proceso de ajuste del mercado de trabajo
formal ante la pandemia, el Recuadro 3 analiza cémo

Banco de México

se reubicd el empleo afiliado al IMSS en el territorio
del pais y entre sectores entre febrero de 2020 y
febrero de 2022. Dicha reubicaciéon implicé una
redistribuciéon del empleo formal hacia la region
norte desde el centro y el sur del pais, en parte
debido a la migracién de trabajadores entre esas
regiones.

Grafica 25

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS, a. e. y

a)indice 2019=100
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos amayo de 2022.

1 Permanentes y eventuales urbanos.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucién de la
region al total de puestos de trabajo afiliados al IM SS del pais para 2020.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos del IMSS.
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Grafica 26
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.

Contribucién sectorial a la variacién trimestral
Puntos porcentuales
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
* Datos a mayo de 2022.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Actividad Econémica, a. e.

Cuadro 2
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a)Variacién Trimestral

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
4T-21 1T-22 4721 1T-22  4T7-21 1T-22  4T7-21 1T-22  47-21 1T-22
Total 0.9 1.2 0.9 1.2 0.5 1.0 1.2 1.2 1.1 1.6
Agropecuario -0.7 0.6 1.0 -0.6 -1.7 15 -0.7 0.6 -0.2 -0.3
Mineria 14 0.3 2.0 0.1 1.3 0.7 -2.2 1.2 3.2 -0.8
Elec.y Agua 0.3 0.6 0.9 0.5 0.2 0.5 0.5 0.5 -0.4 1.2
Construccién 2.4 2.0 1.7 1.0 1.2 1.1 2.8 2.0 3.9 4.3
Manufacturas 0.7 13 0.3 1.7 0.8 0.9 1.1 0.9 0.8 15
Comercio 14 0.5 0.7 0.2 0.5 0.6 2.5 0.6 0.9 0.3
Servicios 0.6 1.1 0.9 1.0 0.4 1.0 0.4 1.2 1.3 1.0
b) Contribucién Sectorial a la Variacion Trimestral Regional
Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
41-21  1T-22 47-21 1T-22 4T-21 1T-22 4T-21 1T-22 47-21 17-22
Total 0.9 1.2 0.9 1.2 0.5 1.0 1.2 1.2 1.1 1.6
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elec.y Agua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccién 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 04 0.5
Manufacturas 0.2 04 0.1 0.7 0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2
Comercio 0.3 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.5 0.1 0.2 0.1
Servicios 0.2 0.4 0.3 0.3 0.2 0.4 0.2 0.5 0.6 0.5
Dif. Estadistica 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.2 -0.2 0.4
c)Como Porcentaje del Nivel de Febrero de 2020
Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
47-21 1T-22 4721 1T-22  4T7-21 1T-22  4T7-21 1T-22  47-21 1T7-22
Total 100.1 1014 1034 104.7 100.8 101.8 98.0 99.2 98.6 100.1
Agropecuario 101.6 102.2 97.5 96.9 104.8 106.3 103.7 104.3 95.7 95.5
Mineria 101.7 102.0 97.9 98.0 103.1 103.8 105.2 106.5 104.6 103.8
Elec.y Agua 101.0 101.7 1024 102.9 102.3 102.7 1014 101.8 97.6 98.8
Construccién 99.3 101.2 96.2 97.1 97.6 98.7 98.2 100.2 109.1 113.8
Manufacturas 104.5 105.9 108.4 110.2 1034 1044 101.0 101.9 102.7 104.2
Comercio 103.1 103.6 106.2 106.5 104.5 105.2 101.4 102.0 100.6 100.9
Servicios 96.3 97.4 97.8 98.8 98.1 99.1 94.9 96.0 95.8 96.8

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
* Es la diferencia entre el total yla suma de los sectores ajustados por estacionalidad.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Grafica 27
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Regién
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
* Datos a mayo de 2022.

b) Manufacturas

120 1 Norte (41.5,41.6)
Centro Norte (19.7,24.7)
Centro (34.3,24.4)
110 1 Sur (4.5,10.4)
100 A
90 A
Il Trimestre*
80 T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
d) Servicios
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al total de puestos de trabajo afiliados al IM SS de cada sector yla contribucién del sector

al empleo total de laregién, en ese orden para 2020.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos del IMSS.
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Recuadro 3. Reubicacion del Empleo Formal en los Mercados de Trabajo Locales de México

1. Introduccién

En febrero de 2022, el empleo afiliado al IMSS nacional ha
alcanzado nuevamente su nivel previo a la pandemia, pero con
una recuperacion heterogénea entre regiones y sectores. Asi, los
sectores y lugares cuyo empleo ha crecido, han absorbido en
cierta medida a trabajadores de sectores o lugares con una
recuperacion mas lenta. Si los trabajadores permanecieron
empleados, pero cambiaron de sector o ubicacidn geografica,
entonces la recuperacion del empleo habra implicado costos de
ajuste que fueron cubiertos por estos trabajadores, pues tanto la
migracion como los cambios de sector son costosos (Artuc et al.,
2010; Bryan & Morten, 2019; Monte et al., 2019). Por otro lado,
si quienes se incorporaron a los nuevos empleos son personas
distintas a quienes los ocupaban previo a la pandemia, entonces
esta habra tenido efectos distributivos. Este Recuadro analiza
como se ha reubicado el empleo afiliado al IMSS en el territorio
del pais y entre sectores, a fin de ilustrar el proceso de ajuste del
mercado de trabajo ante la pandemia. Se encuentra que:

e Elempleo formal se redistribuyé hacia la region norte desde
el centro y el sur, con respecto a febrero 2020.

e  E| sector transformacidn en el norte y la construccién en el
sur contribuyeron marcadamente a la recuperacion, al
generar nuevos empleos afiliados al IMSS y absorber a
trabajadores de otros sectores y regiones.

e  Entodas las regiones, el empleo se redujo mas en el sector
servicios que en cualquier otro sector. Sin embargo, en el
centro norte estos trabajadores tendieron a re-emplearse
dentro de la regidon, mientras que en el centro y sur
tendieron en mayor medida a salir del padrén del IMSS.

e la probabilidad de que trabajadores previamente no
afiliados se incorporaran al empleo formal se redujo, al
tiempo que aumentd aquella de que dejaran sus empleos
formales. Este efecto es notoriamente menor en el norte
que en el resto de las regiones.

2. Cambios en la Participacion del Empleo Nacional

A lo largo del Recuadro se comparara el empleo afiliado al IMSS
en febrero de 2020, antes del inicio de la pandemia, con el mismo
mes de 2022. Dado que el objetivo del Recuadro se centra en los
efectos de la pandemia, el andlisis se abstrae de las
consecuencias de la reforma de subcontratacion laboral al excluir
a los trabajadores que podrian haber estado empleados bajo este

1 Para fines de este recuadro, el empleo total incluye a todos los trabajadores
eventuales y permanentes, que se encuentran asegurados en el IMSS a excepcion
de aquellos que se consideran como probables subcontratados, de acuerdo a la
definicion usada en el Recuadro “Dinamica de los Puestos de Trabajo Afiliados al
IMSS ante la Reforma a la Subcontratacion”, del IT-1ll 2021. Ahi se identifica a un
trabajador como posible subcontratado si cambi6é de un registro patronal a otro
junto a 20 o mas trabajadores entre julio y septiembre de 2021. También se
descartaron los trabajadores que cambiaron de registro patronal durante los
meses mencionados y cuyo empleador de origen pertenecia al subsector Servicios
profesionales y técnicos, que incluye a empresas de manejo de personal. La
reforma referida tomé efecto en julio de 2021 y podria dificultar la medicién de
cambios en la distribucién geografica del empleo durante la pandemia si no se

régimen.® Considerando lo anterior, el empleo es solamente
0.05% menor en febrero de 2022 que al inicio de la crisis sanitaria,
lo que resulta en comparaciones entre dos distribuciones de
aproximadamente el mismo nivel de empleo total. 2 A dos afios
del inicio de la pandemia la participacion en el empleo nacional
de las regiones norte y centro norte se ubican, respectivamente,
1.04 puntos porcentuales (pp) y 0.21 pp por encima de sus niveles
en febrero de 2020. Al mismo tiempo, las regiones centro y sur
muestran disminuciones respectivas de 0.93 y 0.32 pp en su
participacion en el empleo nacional, como muestra la Grafica 1.

Grafical

Cambios en la Participacion del Empleo Nacional® por Regidn

entre Febrero 2020 y Febrero 2022

Puntos porcentuales

15 4
104

0.0 4
-0.32

-0.93

Norte
1 Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados ’
en el padron del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se
consideran en probables puestos de subcontratacion, de acuerdo a la
definicion del pie de pagina 1.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del IMSS.

Centro Norte Centro Sur

2.1. Cambios en Participacion entre los Mercados de
Trabajo Locales

Aunque los cambios en la participacion de las regiones en el
empleo nacional son el resultado de cambios en el empleo
agregado de estas, parte de la reasignacion del empleo también
se pudo haber dado en su interior. Para estudiar estos cambios
intrarregionales se elige como unidad geogréfica de analisis el
mercado de trabajo local. El trabajo afiliado al IMSS se observa a
nivel municipal, pero el empleo se ofrece y demanda
frecuentemente en mercados locales que abarcan mas de un
municipio. Como muestra, el Censo de Poblacidén y Vivienda 2020
registra que 14.36% de la poblacién ocupada trabaja en un
municipio distinto al que reside.

toman en cuenta sus efectos, pues los trabajadores que cambian de un patrén a
otro posiblemente registraron también cambios en municipio de registro. Si un
trabajador ocupa mas de un puesto se considera que pertenece al sector y
municipio del puesto de mayor salario.

2 Al considerar a todos los trabajadores, incluyendo posibles subcontratados, las
participaciones regionales en el empleo nacional cambiaron en 0.89 en el norte,
0.14 en el centro norte, -0.74 en el centro, y -0.29 pp en el sur. Por otro lado,
considerando a los posibles subcontratados en el total, el empleo nacional
aumento en 1.28% en el periodo de estudio.
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Cuadro 1

Cambios en Participacion del Empleo Nacional” en los Mercados de Trabajo Locales
entre Febrero 2020 y Febrero 2022

Cambio agregadoen
participacion para
todos los mercados

. NiUmero de mercados
Cambioen i
de trabajo locales en
cada rango de cambio

en participacién

partipaciénenel
empleo nacional
en participacién (pp)

enelrango de cambio

0.10pp a 2.58pp 5 0.91
0.05pp a 0.10pp 1 0.07
0pp a 0.05pp 45 0.24
0pp 3 0.00
-0.05pp a Opp 38 -0.18
-0.10pp a -0.05pp 0.00
-1.20pp a -0.1pp 0.00
Total 92 1.04
Centro
0.10pp a 2.58 pp 1 0.24
0.05pp a 0.10pp 1 0.08
0 pp a 0.05pp 79 0.21
0 pp 38 0.00
-0.05pp a Opp 66 -0.16
-0.10pp a -0.05pp 0 0.00
-1.20pp a -0.1pp 2 -1.30
Total 187 -0.93

Cambio agregadoen
participacién para
todos los mercados

en el rango de cambio

en participacion (pp)

X NUmero de mercados
Cambio en .
de trabajo locales en
cada rango de cambio

en participacién

partipacionen el
empleo nacional

Centro Norte

0.10pp a 2.58pp 1 0.12
0.05pp a 0.10pp 1 0.06
0 pp a 0.05pp 111 0.35
0 pp 3 0.00
-0.05pp a Opp 60 -0.19
0.10pp a -0.05pp 0 0.00
-1.20pp a -0.1pp 1 -0.12
Total 177 0.21
Sur
0.10pp a 2.58pp 1 0.20
0.05pp a 0.10pp 1 0.05
0 pp a 0.05pp 142 0.16
0 pp 50 0.00
-0.05pp a Opp 123 -0.26
-0.10pp a -0.05pp 2 -0.12
-1.20pp a -0.1pp 2 -0.36
Total 321 -0.32

7 Las cifras de empleo total incluyen atodos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran
en probables puestos de subcontratacion, de acuerdo a la definicid n del pie de pagina 1.

Nota: Al interior de cada regidn, la segunda columna muestra el numero de mercados de trabajo locales cuyo cambio en participacion nacional del empleo se
encuentra en el intervalo mostrado. Un mercado de trabajo local se define como un conjunto de municipios que se encuentran vinculados entre si, debido a que
sus trabajadores habitan y trabajan dentro del mismo conjunto de municipios, como se detalla en la seccién 2.1 Por su parte, la tercera columna muestra el
cambio agregado en participacion de ese grupo de mercados de trabajo locales, en puntos porcentuales.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del IM SS.

Un mercado de trabajo local es un conjunto de municipios que se
encuentran vinculados entre si, debido a que los trabajadores
gue habitan en un mercado de trabajo local también laboran en
el mismo conjunto de municipios. Asi, los municipios del pais se
agrupan en 777 mercados locales de trabajo a partir de la
metodologia descrita en Fowler & Jensen (2010), con datos de
viajes a trabajar a nivel municipal del Censo de Poblacion y
Vivienda 2010.3

Durante los dos primeros afios de la pandemia, algunos mercados
de trabajo registraron afectaciones considerables en su
participacion en el empleo nacional. La Zona Metropolitana de la
CDMX fue el mercado de trabajo local que experimento el cambio
de mayor magnitud, al pasar de 17.6 a 16.3% del empleo
nacional, lo que corresponde a aproximadamente 200 mil
puestos de trabajo asegurados menos entre febrero de 2020 y
febrero de 2022. Un aumento de aproximadamente 41 mil
empleos en la zona de Tlalnepantla, equivalente a 0.24% del
empleo nacional, compenso parcialmente esta pérdida dentro de

3 Dado que es posible que un mercado de trabajo local se componga de municipios
en mas de una region, se le asigna a cada mercado de trabajo local la region

la region centro. En la region norte, seis mercados de trabajo
orientados a la exportacion (Tijuana, Monterrey, Ciudad Juarez,
Mexicali, Reynosa, y Saltillo) experimentaron en conjunto un
aumento equivalente a 0.98 pp en la participacién del empleo
nacional, al registrar casi 180 mil empleos mas. En la region sur
se observo un aumento de casi 35 mil empleos en el mercado de
trabajo que incluye el municipio de Paraiso, Tabasco donde se
construye la refineria Olmeca en Dos Bocas, que correspondio a
un incremento de 0.2 pp en su participacién del empleo nacional.
Los mercados de trabajo que mas redujeron su participacion
fueron la zona metropolitana de Mérida, Yucatan, y el mercado
laboral que contiene a Cancln y la Riviera Maya.

Los mercados de trabajo arriba mencionados sufrieron los
cambios mas grandes en empleo total, pero se observan también
cambios de menor magnitud en otros mercados de trabajo que
en el agregado resultan importantes, como se aprecia en el
Cuadro 1. En él se muestra el nimero de mercados de trabajo
locales cuyo cambio en participacion del empleo nacional se
encontré en distintos intervalos. También se muestra el cambio

correspondiente a su municipio de mayor empleo afiliado al IMSS en febrero de
2020.
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agregado en participacién correspondiente a cada grupo de
mercados de trabajo locales, para ilustrar los cambios en la
distribucion de empleo nacional.

En el Cuadro 1 se distingue que los aumentos marcados en los 6
mercados locales ya mencionados de la regidn norte representan
la mayor parte del cambio en participacién en el empleo nacional
experimentado en esa regidn, aunque otros 45 mercados de
trabajo locales también registraron aumentos en participacion.
Se observa que solamente 38 de los 90 mercados de trabajo de
la region experimentaron reducciones en participacién en el
empleo, que en el agregado representan aproximadamente una
disminucion de 0.2 pp. En la region centro norte el patron
predominante en redistribucién de empleo al interior de la region
se reflejo en aumentos moderados en muchos mercados de
trabajo, que en agregado corresponden a un aumento de 0.53 pp.
En la regidn centro, separadamente de los ya mencionados
cambios en la CDMX y Tlalnepantla, otros 81 mercados de trabajo
de la region registraron un aumento en su participacion de, en
conjunto, 0.29 pp. En el sur se observaron pérdidas relativas
concentradas de empleo en dos mercados de trabajo, al igual que
un cambio de aproximadamente 0.27 pp debido a pérdidas de
empleo en 123 mercados de trabajo, contrarrestados por el
aumento en el mercado de Tabasco ya sefialado. En general, se
observa un patron de choques grandes, positivos y negativos,
concentrados en pocos mercados de trabajo, al igual que efectos
sustanciales  atribuibles a cambios mas pequefios
experimentados por una gran cantidad de mercados de trabajo.

3. Transiciones de los Empleados Formales, 2020-2022

La estructura de panel de los registros individuales del IMSS
permite conocer el lugar y sector donde se encontraba empleado
cada trabajador en febrero de 2020 y en febrero de 2022, lo que
a su vez hace posible analizar las transiciones de los trabajadores
del pais durante la pandemia. Para el periodo mencionado, el
Cuadro 2 descompone la variacidn porcentual en el empleo
afiliado al IMSS de cada region segun la contribucion de dos

componentes: entradas netas desde fuera del padrén y
migracion neta entre regiones. Se dice que un trabajador salié del
padrdn si se encontraba afiliado al IMSS en febrero de 2020 pero
no en febrero de 2022, y entro al padrdn si se observa en 2022
pero no en 2020. Las entradas netas desde fuera del padrén
resultan de restar las salidas del padrén de las entradas. Se
considera que un trabajador migro entre regiones si se le observa
afiliado en ambos meses, pero en regiones distintas. Para
entender la manera en que los dos primeros afios de la pandemia
son distintos a otros periodos comparables, el Cuadro 2 también
muestra las diferencias en esas cifras con respecto al periodo
comprendido de febrero 2018 a febrero de 2020.

Como se habia senalado, a nivel nacional el empleo se redujo en
0.05% entre febrero de 2020 y febrero de 2022. La region norte
registrdo un aumento de 3.6%, debido a contribuciones de las
entradas netas al padrén de 2.67 pp, y de la migracién neta de
0.93 pp. La incidencia de esta dltima aumentd en 0.56 pp con
respecto al periodo de febrero de 2018 a febrero de 2020. El
crecimiento en el empleo de la regidn se debio principalmente a
una mayor entrada de trabajadores al sector transformacion
desde fuera del padrén del IMSS, como se ilustra mas adelante.
El crecimiento en el sector transformacion en el norte es
consistente con el fuerte incremento en la demanda externa
experimentado por la regidn. En el centro norte el empleo se
expandid ligeramente, en 0.18%. A esta tasa contribuyeron las
entradas netas de afiliados desde fuera del padrén en 0.06 pp y
la migracidn neta en 0.12 pp. Las regiones centro y sur mostraron
patrones similares entre si, con reducciones en el empleo de 2.35
y 2.02% respectivamente, principalmente atribuibles a una salida
neta de afiliados (con incidencias de 1.62 y 1.84 pp,
respectivamente), y a migraciones netas negativas. Sin embargo,
se observa que la migracion neta hacia la region sur fue mayor en
0.60 pp en el periodo de la pandemia respecto del bienio
anterior, lo que se explica en buena medida por la llegada de
trabajadores al sector construccién, como se muestra en la
Seccidn 4.

Cuadro 2
Variacién Porcentual en Trabajadores Afiliados al iMss Y entre Febrero 2020 y Febrero de 2022

Por ciento y puntos porcentuales

Nacional

feb20 - Dif. con Dif. con
feb22 | 18-20% 18-20%
Total feb 2020 17,310,368 418,046 4,947,180 149,054 3,825,612 170,712 6,417,677 55,738 2,119,899 42,542
Total feb 2022 17,301,595 8,773 5,125,212 178,032 3,832,317 6,705 6,266,938 -150,739 2,077,128 42,771
Var. % feb2020 -feb2022 -0.05 -2.53 3.60 0.49 0.18 -4.50 -2.35 3.22 -2.02 -4.07
Contr.alavar.enpp
Entradas menos Salidas -0.05 -2.53 2.67 -0.07 0.06 -4.40 -1.62 -2.64 -1.84 -4.67
Entradas del Padrén 28.43 -1.72 29.23 -0.15 28.03 -3.20 28.21 -1.73 27.93 -2.73
Salidas del Padron 28.48 0.80 26.55 -0.08 27.97 1.20 29.83 0.91 29.78 1.93
Migracién neta regional 0.93 0.56 0.12 -0.09 -0.73 -0.58 -0.17 0.60

¥ Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padron del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en
probables puestos de subcontratacién, de acuerdo a la definicion del pie de pagina 1.

2/ Se muestran las diferencias en puntos porcentuales del porcentaje de trabajadores afiliados al IMSS de febrero de 2020 a febrero de 2022 menos el mismo
porcentaje para el periodo febrero 2018 - febrero 2020. Para los renglones de totales, se muestra la diferencia en empleo total de febrero 2022 menos febrero 2020,y
febrero 2020 menos febrero 2018.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del IMSS e INEGI.
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En todos los casos la variacion porcentual en empleo fue
determinada principalmente por cambios en la entrada neta de
afiliados desde fuera del padrdn, y en segundo lugar por la
migracion de trabajadores entre regiones, excepto en el centro
norte. Las reducciones en entradas netas se atribuyen en
principal medida al menor nimero de entradas observadas, que
se mostraron a nivel nacional 1.72 pp menores entre un bienio y
otro al ir de 30.1 a 28.43%. Por su parte, las salidas aumentaron
en 0.8 pp. Este patron sugiere que la pandemia redujo la
probabilidad de que trabajadores previamente no afiliados se
incorporaran al empleo formal, al tiempo que aumenté la
probabilidad de que dejaran sus empleos formales. Este efecto es
notoriamente menor en el norte que en el resto de las regiones.

Entre quienes se encontraban afiliados al IMSS en febrero de
2020y en febrero de 2022 se observa una redistribucion espacial
que depende de la regién, con un rol para los mercados de
trabajo locales como medio de ajuste. El Cuadro 3 muestra las
probabilidades de haber permanecido en el mismo municipio, en
otro municipio del mismo mercado de trabajo local, en otro
mercado de trabajo local en la misma region, y en otra regién.

En todas las regiones excepto el centro norte se observa una
reduccidn en la probabilidad de estar empleado en el mismo
municipio al final de los primeros dos afios de la pandemia,
respecto a los dos afos previos. Este patrén indica que los
trabajadores tendieron a cambiar su ubicacion geografica
durante los dos primeros afios de la pandemia a tasas mayores
que en el bienio anterior. Sin embargo, los destinos de los

trabajadores que cambiaron de municipio varian con la region de
origen. En la region norte aumentd la propension a encontrarse
en un municipio distinto del mismo mercado de trabajo local.
Dado que un movimiento al interior del mismo mercado de
trabajo local permitiria a los trabajadores ajustarse a las nuevas
condiciones econdmicas sin la necesidad de migrar, es probable
gue estos trabajadores hayan enfrentado ajustes menos costosos
a las nuevas condiciones del mercado de trabajo nacional. En la
region centro aumenté en mayor medida la probabilidad de
migrar a otra regién, lo que refleja la reduccién fuerte en el
empleo del sector servicios en esta regién, como se ve mas
adelante. Los trabajadores del sur mostraron una mayor
probabilidad de cambiar de mercado de trabajo, pero dentro de
la misma regidn, lo cual podria estar asociado a la demanda de
trabajo generada por las obras publicas en la region.*

Para profundizar en la redistribucion del empleo entre regiones,
el Cuadro 4 muestra los cambios en la propensidn a migrar entre
cada par de regiones durante los dos primeros afios de la
pandemia y el cambio en estas probabilidades con respecto del
bienio anterior. Se observa que aumenté la probabilidad de
migrar desde la regidn centro hacia otras regiones. En total la
propension a permanecer en el centro se redujo en 0.6 pp
respecto del bienio anterior. Por otro lado, la propensién de los
trabajadores a migrar hacia la region norte aumenté desde todas
las regiones. En la medida en que la pandemia haya modificado
de manera duradera la demanda de trabajo en las regiones del
pais, estos flujos migratorios pueden reflejar un mecanismo de
ajuste regional de mas largo plazo.®

Cuadro 3

Distribucion de Trabajadores Afiliados al IMSS " en Febrero 2020 segun su Ubicacion Geografica en Febrero 2022
Porcentaje y puntos pocentuales

Nacional Centro Norte Centro Sur

Dif. Con

18-20%
Mismo municipio 80.68 -0.45 81.03 -0.11 80.91 0.27 79.45 -0.98 83.12 -0.98
Distinto municipio mismo MTL* 7.69 0.24 10.89 9.30 -0.29 5.37 0.06 3.89 0.36
Distinto MTL¥ misma regién 6.47 0.11 4.49 -0.09 4.39 0.11 9.42 0.29 6.24
Distinta regién 5.16 0.10 3.60 -0.46 5.40 0.13 5.76 @ 6.74 0.11

Total Todavia Empleados 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

1 Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se
consideran en probables puestos de subcontratacion, de acuerdo a la definicién del pie de pagina 1

2/ Se muestran las diferencias en puntos porcentuales del porcentaje de trabajadores afiliados al IM SS que cambiaron de ubicacion geografica de febrero
de 2020 a febrero de 2022 menos el mismo porcentaje para el periodo 2018-2020.

3/ MTL se refiere a mercado de trabajo local.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con datos del IMSS e INEGI.

4 En el centro norte se observa el patrén opuesto a las otras regiones: la pandemia
aumentd la probabilidad de permanecer empleado en el mismo municipio,
condicional a permanecer en el padron del IMSS, con respecto al bienio anterior.
Sin embargo, es posible que este hecho sea un reflejo de que es la regién con
mayor proporcion de su empleo (5.6%) en mercados de trabajo locales

compuestos por un solo municipio. Es posible, entonces, que los empleos de esta

region se hayan reubicado, pero al interior de un mismo municipio.

> Blanchard & Katz (1992) sefialan que la migracion entre regiones permite a los
mercados de trabajo regionales ajustarse ante cambios duraderos en las
condiciones de demanda.
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Probabilidades de Cambio entre Region de los Trabajadores Afiliados al Imss*

Cuadro 4

/

Probabilidades de cambio entre Febrero 2020y Febrero 2022 y diferencias de estas
probabilidades conrespecto a las correspondientes al periodo feb2018-feb2020

Origen/destino

Centro Norte

Centro

%4 05 11 -01 20 04 05 0.0 100
Centro Norte 1.8 01 946 01 31 00 05 00 100
Centro 22 03 21 02 942 06 14 02 100
sur 19 01 10 01 38 02 933 01 100

1 Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padréon del IMSS
(permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de subcontratacion,
de acuerdo a la definicion del pie de pagina 1.
2/ Se muestran las diferencias en puntos porcentuales del porcentaje de trabajadores afiliados al IM SS
por categoria de afiliacién de febrero de 2020 a febrero de 2022 menos el mismo porcentaje para el

periodo 2018-2020.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del IM SS e INEGI.

4. Reubicacion del Empleo ante Cambios Sectoriales

La pandemia también modificé la composicién sectorial de los
puestos afiliados al IMSS, con consecuencias para la ubicacién del
empleo. El Cuadro 5 muestra las probabilidades de cambiar de
sector y ubicacion geografica de los trabajadores entre febrero
de 2020 y febrero de 2022, y las diferencias con respecto al
periodo correspondiente del bienio previo. Se observa que los
porcentajes de trabajadores que cambiaron de sector se
redujeron durante la pandemia en el norte y centro norte, lo que
sefala que, posiblemente, quienes trabajaban en esas regiones
pudieron con mayor facilidad emplearse en su mismo sector.
Dado que existen costos de cambiar de sector de empleo, como
estiman Artuc et al. (2010) para Estados Unidos, ello sugiere que
los trabajadores en el norte enfrentaron un menor costo de
ajuste a las nuevas condiciones del mercado de trabajo con
respecto a los de las regiones sur y centro, que mostraron
aumentos en la probabilidad de cambiar de sector.

Entre los que cambiaron de sector, en el norte ademas se registra
una probabilidad 1.72 pp mas alta de encontrar empleo en el
mismo mercado de trabajo, con respecto al periodo de 2018 a
2020, sefialando que los mercados de trabajo de esta region se
mostraron capaces de re-emplear localmente a quienes si
cambiaron de sector. Este tipo de ajuste es posiblemente menos
costoso que aquel en que los empleos se reubican hacia destinos
mas distantes, lo que sugiere nuevamente un ajuste
relativamente mds suave en el norte con respecto a otras
regiones. En el sur, quienes cambiaron de sector tendieron a
hacerlo en mayor medida (2.75 pp mayor que en bienio anterior)
hacia mercados de trabajo locales distintos, pero dentro de la
misma regidn, lo que sefala un flujo intraregional de
trabajadores asociado a los grandes proyectos de infraestructura
de la region: el Tren Maya, el Corredor Interocéanico del Istmo, y
la refineria Olmeca en Dos Bocas. Los trabajadores del centro
tendieron a cambiar de region al cambiar de sector (1.15 pp mas
que en el periodo entre los meses de febrero de 2018 y 2020), lo
que sugiere que algunos trabajadores de esta region cubrieron

costos altos en el proceso de encontrar empleo durante la
pandemia, debido a que tuvieron que ajustarse en la dimension
espacial y sectorial.

Para examinar mas detalladamente y en conjunto la reubicacién
del empleo entre sectores y regiones durante los dos primeros
afios de la pandemia, la Grafica 2 muestra los sectores que
contribuyeron de manera mas importante a los cambios de
empleo en cada region, al igual que su desglose en entradas netas
al padrén, migracion neta de trabajadores de otras regiones y
cambios de sector al interior de la regién. Cada cifra se expresa
en puntos porcentuales de la variacion total del empleo de la
region en el periodo referido, por regién. Los componentes de la
variacion porcentual del empleo regional se muestran con mas
detalle en en el Cuadro 6, donde un nimero positivo indica un
flujo neto hacia el sector indicado en la columna, y uno negativo
una salida neta de trabajadores del sector.

El empleo de la region norte crecié en 3.6%, con una contribucién
de 3.85 pp proveniente del sector transformacion, que a su vez
se compuso de 2.64 pp mas empleo desde fuera del padroén, 0.68
pp desde otros sectores de la region, y 0.53 pp desde fuera de la
region. Al interior de la regidn, el sector transformacion absorbio
a una cantidad importante de trabajadores que salieron del
sector servicios y comercio durante la pandemia (0.41 y 0.27 pp
respectivamente). En general, el crecimiento del sector
transformacién en esta region incorpord a una gran cantidad de
nuevos afiliados al IMSS, y suavizé los efectos negativos de la
pandemia sobre los sectores de servicios de |a regidn y de otras
regiones.

En el centro norte el crecimiento del empleo de 0.18% reflejo una
contribucién del sector servicios de -1.15 pp, compensados por
incidencias positivas en el sector transformacién (0.55 pp),
comercio (0.35 pp), agropecuarios (0.32 pp), y transporte (0.32
pp). De manera notable, y a diferencia de las demds regiones, la
disminucidn del sector servicios se manifesté principalmente en
movimientos hacia otros sectores de la misma regién (0.68 pp).
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Cuadro 5

Distribucion de Trabajadores Afiliados al IMSS* en Febrero 2020 segun el Sector y Ubicacion en Febrero 2022
Porcentaje y puntos porcentuales

Total Centro Norte Centro Sur
Dif. con Dif. con Dif. con Dif. con
18-20% 18-20% 18-20% 18-20%
Mismo sector 84.96 0.16 85.87 0.45 86.11 0.18 82.79 -0.77 87.18 -0.49
Cambio sector 15.04 0.16 14.13 -0.45 13.89 -0.18 17.21 0.77 12.82 0.49
Mismo municipio 38.67 -0.20 38.07 -0.03 35.05 0.70 41.17 -0.41 37.45 -1.88
Distinto municipio mismo MTL ~ 22.07 0.03 33.03 @ 29.83 0.68 13.57 0.53 11.50 0.50
Distinto MTL¥ misma region 21.27 0.34 15.87 0.29 15.27 0.11 27.48 022 2265 2.75
Distinta region 17.99 -0.17 13.03 -1.98 19.86 0.10 17.78 @ 28.40 -1.3}
Total Cambio Sector 100 100 100 100 100
Total 100 100 100 100 100

1V Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padron del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se
consideran en probables puestos de subcontratacion, de acuerdo a la definicio n del pie de pagina 1.

2/ Se muestran las diferencias de puntos porcentuales del porcentaje de trabajadores afiliados al IMSS que cambiaron de ubicacién geografica de febrero
de 2020 a febrero de 2022 menos el mismo porcentaje para el periodo 2018-2020.

3/ MTL se refiere a mercado de trabajo local.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del IMSS e INEGI.

En la regién centro, el sector de servicios a empresas, personas,
y el hogar fue el que contribuyé mas fuertemente a la caida de
2.35% observado en el empleo regional, con -3.15 pp. Este
cambio, a su vez, se conformo de una salida neta de empleados
del padrén de -1.36 pp, cambios de sector al interior de la region,
correspondientes a -1.34 pp y cambios de regién de -0.46 pp.
Quienes transitaron del sector servicios en el centro hacia otros
sectores en la misma region lo hicieron especialmente hacia el
comercio y la transformacion (con 052 y 0.31 pp,
respectivamente). Los receptores principales de trabajadores
que salieron de la region centro fueron el sector transformacion
en el norte, el comercio en el centro norte, y la construccion en
el sur.

En la region sur se observa un patrdn similar al del centro, en
cuanto a la disminucién marcada en el empleo del sector
servicios, que representd la mayor contribucidn (-2.79 pp) a la
reduccion de 2.02% observada en el empleo total de la region.
Las salidas netas del padron fueron las que mas reflejaron la
reduccidn en el empleo del sector servicios, con -1.68 pp. En
segundo lugar, los cambios de sector al interior de la region
representaron -0.87 pp de la disminucién en empleo de servicios,
con un flujo notorio hacia los sectores transporte y construccion
(0.29 y 0.15 pp respectivamente). Sin embargo, contrario al
centro, |la construccién contrarresto parcialmente la disminucion
en el empleo de la region, al aportar 1.19 pp, reflejados
principalmente en un aumento en las entradas netas desde fuera
del padrén (0.65 pp), y en la llegada de trabajadores desde otras
regiones (0.35 pp). Se observa entonces que la inversion en obra
publica contribuyé a mitigar las reducciones en empleo
observadas en los sectores de servicios, y que se vieron
fuertemente afectados durante la pandemia.

5. Consideraciones Finales

El proceso de ajuste de los mercados laborales locales durante la
pandemia ha reflejado la heterogeneidad tanto de la estructura
econdmica de las distintas regiones como del desempefio de los
sectores que la integran. En este sentido, la respuesta de los
mercados de trabajo locales dependid de su exposicion a los
grandes patrones observados desde 2020: la reorientacion del
gasto de los hogares desde los servicios hacia las mercancias y el
aumento en la demanda externa de manufacturas. Asi, se destaca
la funcidn que cumplieron algunos mercados de trabajo locales al
permitir que sus trabajadores se adaptaran a las nuevas
condiciones del mercado de trabajo, sin la necesidad de migrar.
Por otro lado, una cantidad importante de trabajadores si
cambiaron de regién en el proceso de ajuste, y ademds se
observa que la recuperacion ha empleado a trabajadores
distintos a aquellos que fueron mas afectados por la pandemia,
lo gue en agregado sefiala que la transicion al nuevo nivel de
empleo ha involucrado costos para los individuos. En ese sentido,
el andlisis sefiala el valor de facilitar la reincorporacién de quienes
salieron del mercado formal de trabajo durante la pandemia
hacia los sectores y mercados de trabajo que se han mostrado
mas dinamicos en la recuperacion, por ejemplo mediante
informacién sobre empleos disponibles en otros mercados de
trabajo locales, y la inversidn en capital humano especializado. La
mejora de las condiciones sanitarias también podria contribuir a
la reactivacion de los sectores que han resentido mas los efectos
de la pandemia, y con ello, a la recuperacion del empleo.
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Gréfica 2

Principales Contribuciones a la Variacion Porcentual del Empleo Afiliado al IMSS
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1 Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padron del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se
consideran en probables puestos de subcontratacion, de acuerdo a la definicié n del pie de pagina 1

2/ Se abrevian los sectores a un digito del IMSS como sigue: Agropecuario: Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza; Construccién: Industria de la
Construccién; Eléctrica: Industria eléctrica, y captacién y suministro de agua potable; Extractivas: Industrias extractivas; Serv. Soc. yCom.: Servicios sociales
y comunales; Serv. Emp., Per. y Hog.: Servicios para empreas, personas Yy el hogar; Transf: Industrias de transformacidn; Transp. y Comun.: Transportes y

Comunicaciones.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del IM SS.
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Cuadro 6
Contribucién de Cada Sector a la Variacién Porcentual del Empleo de la Regiénm’ entre Febrero 2020 y Febrero 2022

Puntos porcentuales

a) Norte

Total
Regional

; : i g A . Serv.Soc.y | Serv.Emp., Transp.y
Agropecuario| Comercio |Construccion Eléctrica Extractivas Transf.
Com. Per.yHog. Comun.

2.67 -0.07 0.29 -0.20 -0.02 -0.05 0.11 -0.24 2.64 0.21

0.93 0.01 0.18 0.01 0.01 -0.01 0.05 0.01 0.53 0.13
Centro Norte 0.18 0.00 0.04 0.02 0.00 0.00 0.01 -0.02 0.11 0.02
Centro 0.56 0.01 0.11 0.05 0.01 0.00 0.04 0.01 0.26 0.08
Sur 0.19 0.00 0.03 -0.06 0.00 0.00 0.01 0.02 0.17 0.03

0.00 -0.02 -0.11 -0.02 0.03 0.01 0.05 -0.92 0.68 0.31
Agropecuario 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.01 0.01
Comercio -0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.01 -0.22 0.27 0.04
Construccion 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.01 0.00 -0.06 0.04 0.03
Eléctrica 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.01 0.00
Extractivas 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.00
ServSoc.y Com. 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.05 0.01 0.00
Serv Emp., Per.yHog. 0.01 0.22 0.06 0.01 0.01 0.05 0.00 0.41 0.16
Transformacidn -0.01 -0.27 -0.04 0.01 0.00 -0.01 -0.41 0.00 0.06
Transp.y Comun. -0.01 -0.04 -0.03 0.00 0.00 0.00 -0.16 -0.06 0.00

b) Centro Norte

Agrop O 0 ) 0 O e d
Regiona 0 Pe 0g (0]
ota 0.18 0.32 0.35 0.16 0.01 0.02 0.05 0.55 0.32
gas BIETES GE8E 0.06 0.21 0.29 0.26 0.02 0.02 0.19 031 0.32 0.04
era del Padro
AU — 0.12 0.03 0.04 0.05 0.00 0.01 0.01 0.16 0.04 0.10
-
Norte 0.23 0.00 0.05 0.01 0.00 0.01 0.01 0.11 0.06 0.01
Centro 0.32 0.02 0.07 0.08 0.00 0.00 0.02 0.06 0.10 0.07
Sur 0.03 0.01 0.02 0.02 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.02
Cambio Neto de Sector
, 0.00 0.08 0.02 0.05 0.03 0.01 0.13 0.68 0.20 0.18
dentro de la Misma
Agropecuario 0.00 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.03 0.03 0.01
Comercio 0.02 0.00 0.03 0.00 0.00 0.03 0.22 0.07 0.05
Construccién 0.01 0.03 0.00 0.02 0.02 0.01 0.07 0.02 0.02
Eléctrica 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Extractivas 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00
ServSoc. y Com. 0.00 0.03 0.01 0.00 0.00 0.00 0.07 0.03 0.00
Serv Emp., Per. y Hog. 0.03 0.22 0.07 0.00 0.00 0.07 0.00 0.19 0.10
Transformacién 0.03 0.07 0.02 0.00 0.01 0.03 0.19 0.00 0.01
Transp.y Comun. 0.01 0.05 0.02 0.00 0.00 0.00 0.10 0.01 0.00
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c) Centro

Total ) X ., . X Serv.Soc.y | Serv.Emp., Transp.y
i Agropecuario| Comercio |Construccidon Eléctrica Extractivas Transf.
Regional Com. Per.yHog. Comun.

Total

Entradas Netas desde
Fuera del Padrén
Migracion Neta entre

Regiones

Cambio Neto de Sector
dentro de la Misma

d) Sur

Total
Regional

., . X Serv.Soc.y | Serv.Emp., Transp.y
o [Construccion Eléctrica Extractivas Transf.

Agropecuario| Comerci
Brop Com. Per.yHog. Comun.

Total
Entradas Netas desd
ntradas Ne as' esde 168
Fuera del Padrén
Migracion Neta entre
: 0.17 -0.02 -0.23 0.35 0.01 0.02 0.03 -0.24 0.11 0.02
Regiones
-0.44 -0.01 -0.20 0.10 0.00 0.01 -0.01 -0.22 -0.07 -0.03
-0.05 -0.01 -0.02 0.06 0.00 0.01 0.00 -0.08 0.01 0.00
0.32 0.01 -0.01 0.19 0.01 0.01 0.04 0.07 -0.04 0.05
Canm oo chSaair 0.00 0.01 0.18 0.19 0.00 0.02 0.17 0.87 0.51 0.20
dentro de la Misma
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.02 0.02 0.01
0.00 0.00 0.08 0.00 0.00 0.05 -0.29 0.30 0.03
0.00 -0.08 0.00 0.00 -0.01 0.00 -0.15 0.03 0.01
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 -0.01 0.00 0.00
0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.01
0.00 -0.05 0.00 -0.01 0.00 0.00 -0.09 -0.01 -0.01
0.02 0.29 0.15 0.01 0.01 0.09 0.00 0.15 0.16
-0.02 -0.30 -0.03 0.00 0.00 0.01 -0.15 0.00 -0.01
-0.01 -0.03 -0.01 0.00 -0.01 0.01 -0.16 0.01 0.00

1 Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de
subcontratacion, de acuerdo a la definicién del pie de pagina 1

2/ Se abrevian los sectores a un digito del IMSS como sigue: Agropecuario: Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza; Construccion: Industria de la Construccion; Eléctrica: Industria
eléctrica, y captacion y suministro de agua potable; Extractivas: Industrias extractivas; Serv. Soc. y Com.: Servicios sociales y comunales; Serv. Emp., Per. yHog.: Servicios para empreas, personas
yel hogar; Transf: Industrias de transformacion; Transp. y Comun.: Transportes y Comunicaciones.

Nota: Un nimero postivo implica un flujo desde el origen indicado en el renglén hacia el sector indicado en la columna.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con datos del IM SS.
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Entre el cuarto trimestre de 2021 y el primer
trimestre de 2022, la tasa de desocupacién continud
disminuyendo de forma generalizada, con cifras
ajustadas por estacionalidad, excepto en el centro en
el caso de los hombres, donde este indicador
presentd un incipiente repunte (Grafica 28a). De esta
forma, las tasas de desocupacion de hombres en el
norte, centro norte, centro y sur se ubicaron en 3.5,
2.7, 4.8 y 2.6% en el primer trimestre de 2022,
respectivamente, y las de mujeres en 3.5, 2.7, 4.6 y
2.9%, en el mismo orden. Por su parte, la tasa de
participacién y la razén de ocupacidon a poblacién en
edad de trabajar aumentaron ligeramente o se
mantuvieron en niveles similares a los del trimestre
previo en todas las regiones en el caso de los
hombres, mientras que para las mujeres estos
indicadores disminuyeron en el norte y, en mayor
medida, en el centro (Graficas 28b y 28c). Asi, en
todas las regiones la recuperacién relativa de Ia
participacién laboral de las mujeres dentro del
mercado laboral mantuvo cierto rezago respecto de
la de los hombres durante el primer trimestre de
2022. Con cifras desestacionalizadas en ese periodo
la tasa de participacion laboral de las mujeres en el
norte, centro norte, centro y sur se situé 0.8, 1.3, 1.3
y 2.2 puntos porcentuales por debajo de su nivel del

primer trimestre de 2020, respectivamente, mientras
que la de los hombres lo hizo en 0.3, 0.0, 0.3y 1.9
puntos porcentuales, en el mismo orden. Por su
parte, en todas las regiones, excepto en el sur, la
recuperacion de la razén de ocupacion a poblacién en
edad de trabajar de las mujeres también mostré un
menor avance respecto de la de los hombres. En
efecto, en el norte, centro norte, centro y sur se ubico
0.8, 0.9, 1.5 y 2.0 puntos porcentuales por debajo de
la observada, en promedio, en el primer trimestre de
2020, respectivamente, mientras que la
correspondiente a los hombres se situé en un nivel
0.1, 0.5 y 2.0 puntos porcentuales por debajo en el
norte, centro y sur, y en un nivel 0.1 puntos
porcentuales por encima en el centro norte. Para
ahondar en las diferencias regionales en la
recuperacion del mercado laboral por género, el
Recuadro 4 analiza la evolucidn de las probabilidades
de participacién y ocupacion de hombres y mujeres
durante la pandemia. Los resultados sugieren que las
probabilidades de ocupacién se han recuperado de
manera importante, si bien todavia se ubican por
debajo de aquellas estimadas para antes de la
pandemia para hombres y mujeres a nivel nacional y
regional, excepto para los hombres en el norte y
centro norte al cuarto trimestre de 2021.
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Grafica 28
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Se actualizaron las cifras del primer al cuarto trimestre de 2017, asi como las del cuarto trimestre de 2020 derivado de la publicacién de resultados del
Censo de Poblacién y Vivienda 2020, y la actualizacion en las estimaciones trimestrales de poblacién que genera el Marco de Muestreo de Viviendas del
INEGI.

2/ Porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA) respecto de la de 15y mas afios de edad.

3/ Porcentaje de la poblacién de 15y mas afios de edad.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOE)
hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de 2020 corresponde alos indicadores laborales paralas entidades federativas de M éxico
con estimacién por modelos estadisticos del INEGIy a partir del tercero de 2020 corrresponden a la nueva ediciéon de la Encuesta Nacional de Ocupaciony
Empleo (ENOE").
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Recuadro 4. Analisis de la Recuperacion en las Probabilidades de Participacion y Ocupacion Laboral
de Mujeres y Hombres durante la Pandemia

1. Introduccién

Los impactos sobre el mercado laboral derivados de la pandemia
han diferido entre sectores de actividad, regiones y grupos de
poblacion. Este Recuadro analiza en qué medida se han venido
recuperado las probabilidades de participacion y ocupacién de
hombres y mujeres en las distintas regiones del pais luego del
choque inicial de la pandemia, considerando tanto la parte formal
como la informal del mercado laboral.? Las estimaciones se
realizan mediante un modelo econométrico que, al estimar las
probabilidades de ocupacion, permite controlar por el hecho de
que no todas las personas participan en el mercado laboral. Los
resultados indican que las probabilidades de ocupacion se han
venido recuperando de manera importante, si bien todavia se
ubican por debajo de aquellas estimadas para antes de la
pandemia para hombres y mujeres a nivel nacional. También es
el caso a nivel regional, excepto para los hombres en el norte y
centro norte, donde ya se recuperd dicha probabilidad al cuarto
trimestre de 2021. Asimismo, la reactivacion es mayor para los
hombres que para las mujeres en todas las regiones. Ademas, la
recuperacion ha sido mas lenta en el centro con respecto al resto
de las regiones.

2. Metodologia

Con la finalidad de estimar la probabilidad de ocupacién de
mujeres y hombres, controlando por sus decisiones de
participacion, se utiliza un modelo Heckprobit.? En la primera
etapa se estima la probabilidad de participacion en el mercado
laboral de acuerdo a la siguiente Ecuacion mediante un modelo
Probit:

PEA = Bo+ NitB1+ZuP2+ S+ T +&c (1)

donde PEA;, es una variable latente que determina Ila
participacion en el mercado laboral, y la variable observada
PEA;; se determina como:

PEA; = 1[PEA;, > 0]. (2)

Dicha variable dicotémica toma el valor de 1 si la persona se
encuentra en la Poblacién Econémicamente Activa y 0 si no
participa en el mercado laboral; N;;, es un conjunto de variables
binarias sociodemograficas, educativas y de edad;® Z;;, es un
vector de 2 variables que influyen sobre la probabilidad de

-

Las estimaciones se realizan empleando los microdatos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE y ENOEN) del primer trimestre de 2019 al cuarto
trimestre de 2021. Para un analisis enfocado en la recuperacion de las
probabilidades de empleo en el sector formal ver el Recuadro 3 del Informe
Trimestral octubre-diciembre de 2021 “Recuperacion Reciente de los Puestos de
Trabajo Afiliados al IMSS”. Dicho recuadro ademads estima dichas probabilidades
para un conjunto mds amplio de grupos poblacionales.

~

Ver Van de Ven & Van Praag (1981) para mayores detalles del modelo.

w

Las variables sociodemogrificas contemplan variables binarias de si el
entrevistado tiene pareja, o si en el hogar donde habitan viven personas menores
de 15 afios; para las variables educativas, se dividié a la poblacién en educacién
Primaria Trunca, Primaria, Secundaria, Preparatoria, y Superior o mayor; para la
variable de edad, se dividi6 en los siguientes grupos: de 15 a 19 afios, de 20 a 29
afios, de 30 a 39 afios, de 40 a 49 afios, de 50 a 59 afios y 60 afios 0 mds.

4 Se define como un adulto mayor aquel integrante del hogar mayor a 75 afios.

participar en la PEA y que no se encuentran presentes en la
ecuacién en donde se estima la ocupacién (Ecuacién 3), mismas
que permiten la identificacidn del sistema. En especifico, dicho
vector incluye una variable binaria que toma el valor de 1 si la
pareja trabaja y O en otro caso, y una variable dicotémica con
valor de 1 si en el hogar cohabita un adulto mayor y 0 en otro
caso.* Por su parte, f3, es la constante; S; son los efectos fijos por
entidad, los cuales controlan por elementos no observados que
difieren entre entidades, como podrian ser el nivel de
infraestructura y el grado de flexibilidad laboral, por mencionar
algunos; T; son los efectos fijos de tiempo y finalmente &; es el
término de error, el cual se asume que se distribuye de manera
normal estandar.

En la segunda etapa se estima la probabilidad de ocupacion
(usando observaciones tGnicamente de personas que estan en la
PEA) por medio de la siguiente Ecuacion:

Yie = 6o+ Niy01 + ‘71211(Xit3) + 8+ T + uie (3)

donde y;; es una variable dicotémica que toma el valor de 1 si el
individuo i se encuentra ocupado, y O si no lo estd, pero forma
parte de la PEA; u; es el término de error, el cual se distribuye
normalmente con media cero y una desviacién estandar de uno,
y el resto de las variables se definen de la misma manera que en
la Ecuacién 1. Por su parte, 1(X;B) es la inversa de la razén de
Mills, la cual se estima utilizando los resultados de la Ecuacion 1,
y se incorpora para corregir el sesgo por autoseleccion que podria
generarse por el hecho de que la Ecuacidn 3 solamente considera
la poblacién de hombres y mujeres que estan participando en la
PEA, la cual puede no ser representativa de la poblacion general
en edad de trabajar.® Es decir, la ocupacién (y;;) solo se puede
observar si la persona decide participar o no en el mercado
laboral:

- {{0,1}51 PEA, =1 i
Yit = \No observado si PEA;, = 0

Se estiman modelos Heckprobit distintos para el periodo pre-
pandemia y pandemia y por separado para mujeres y hombres

5 Asi, el Heckprobit permite corregir el sesgo por selectividad que puede ocurrir
debido a que al momento de estimar la probabilidad de ocupacion solamente se
observa a la proporcion de la poblacién que decide participar en el mercado
laboral, y dicha proporcién podria no ser representativa de la poblacién general
en edad de trabajar. La correccidon de sesgo por selectividad es especialmente
importante en la poblacién laboral femenina que cuenta con menores tasas de
participacidén que su contraparte masculina. De acuerdo con datos de la ENOEN
en diciembre de 2021, la tasa de participacion de los hombres fue de 76.2%
mientras que la de mujeres ascendid a 44.6%.
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para un total de cuatro estimaciones.® Esto permite considerar
las diferencias en los coeficientes por género y los cambios
generados por la pandemia en dichos coeficientes en cada grupo
poblacional (mujeres y hombres), ademas de modelar distintos
procesos de selectividad. Posteriormente, se utilizan los cuatro
modelos estimados y los datos correspondientes a cada trimestre
para obtener un estimado de las probabilidades de ocupacién
laboral en cada periodo bajo andlisis a nivel nacional y regional
para cada género.”

3. Probabilidades de Participacion Laboral

Utilizando los microdatos de la ENOE y la ENOEN se calcularon las
proporciones de participacion laboral de hombres y mujeres
dividiendo la PEA entre la poblacién de 15 afios y mas de cada
género. Posteriormente, se estimaron las diferencias entre los
niveles de dichas proporciones para cada trimestre posterior al
inicio de la pandemia con respecto al mismo trimestre de 2019,
esto con la finalidad de obtener las diferencias que se generaron
en las probabilidades de participacion en el mercado de trabajo
durante el periodo que corresponde a la pandemia (Grafica 1).
Como consecuencia de la pandemia y las medidas para
contenerla se observd una caida en los niveles de participacion
laboral de cerca de 5 puntos porcentuales (pp) tanto en mujeres
como hombres al tercer trimestre de 2020 (en relacién con el
mismo trimestre de 2019). Conforme se fueron controlando los
contagios y disminuyeron las restricciones, la diferencia en la
participacion en el mercado de trabajo respecto a la de antes de
la pandemia de ambos grupos poblacionales se fue cerrando. Al
cuarto trimestre de 2021 la diferencia de ambos grupos es
cercana a 0.8 pp.2

Al analizar la evoluciéon en el tiempo de la diferencia en la
participacién laboral por regiones durante la pandemia respecto
de antes de la crisis sanitaria se encuentran comportamientos

heterogéneos (Grafica 2). Las regiones norte y centro
presentaron mayores caidas iniciales en la participacién laboral
masculina con respecto a la femenina, contrario a lo ocurrido en
las regiones centro norte y sur donde sucedid lo opuesto. En
todas las regiones se identifica que los niveles de participacion
estan regresando al nivel registrado previo a la pandemia. Sin
embargo, las velocidades de recuperacion varian entre regiones,
siendo la poblacion femenina del sur la que se encuentra mas
alejada al dltimo trimestre de 2021 en relacidon con su nivel
observado el mismo trimestre de 2019. Estos comportamientos
diferenciados en las decisiones de participacion laboral podrian
ser el resultado de diversos factores como las caracteristicas de
los hogares o de los mercados laborales.

Grafica 1
Diferencias en la Probabilidad de Participacion por Género

durante la Pandemia
Diferencias en pp para cada trimestre con respecto al mismo
trimestre de 2019
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Nota: Todas las diferencias son estadisticamente distintas de cero al %
de significancia.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en la ENOE, ENOE",
INEGL.

Grafica 2

Diferencias en la Probabilidad de Participacion por Region y Género durante la Pandemia
Diferencias en pp para cada trimestre con respecto al mismo trimestre de 2019
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Nota: Todas las diferencias son estadisticamente distintas de cero al 1% de significancia.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en la ENOE, ENOE", INEGI.

6 El periodo pre-pandemia abarca del primer trimestre de 2019 al primer trimestre
de 2020. El periodo pandemia cubre del tercer trimestre de 2020 al cuarto
trimestre de 2021. Se excluyen los datos correspondientes al segundo trimestre
de 2020 ya que provienen de la ETOE, la cual no es estrictamente comparable con
la ENOE y la ENOEN. Las estimaciones se realizan por seccién cruzada repetida.

7 Por ejemplo, las probabilidades de ocupacion laboral de mujeres del tercer
trimestre de 2021 se estiman utilizando los estimados de las Ecuaciones 1y 2 para
la poblacién femenina en el periodo pandemia y los datos de mujeres de la ENOEN
del trimestre correspondiente.

¢ Resultados similares se obtienen si las probabilidades de participacion son
estimadas por medio de la Ecuacidn 1.
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4, Probabilidades de Ocupacién Laboral

Empleando las estimaciones del modelo Heckprobit y los datos
correspondientes de la ENOE y ENOEN de cada trimestre se
estimaron las probabilidades de ocupacion laboral de hombres y
mujeres y sus variaciones en el tiempo (Gréfica 3).° Se observa
que a nivel nacional en el tercer trimestre de 2020 la probabilidad
de ocupacion femenina se encontraba 5.2 pp por debajo del nivel
estimado para el mismo trimestre de 2019. Asimismo, se
identifica que dicha brecha ha estado reduciéndose
gradualmente durante el tiempo posterior al inicio de la
pandemia; y para el cuarto trimestre de 2021 aun se estima un
diferencial de 2.3 pp con respecto al mismo trimestre de 2019.
Por su parte, la poblacién laboral masculina también registré una
caida en sus probabilidades de ocupacién, pero de menor
magnitud que la de su contraparte femenina, toda vez que
durante el tercer trimestre de 2020 la diferencia en las
probabilidades de ocupacion era de 2.3 pp, y se redujo en el
tiempo hasta llegar a un nivel de 0.3 pp en el cuarto trimestre de
2021.

La brecha de género en términos de la probabilidad de ocupacién
(diferencia entre esta probabilidad entre mujeres y hombres)
para el periodo previo a la crisis sanitaria era de 7.2 pp (valor
promedio entre el primer trimestre de 2019 y el mismo trimestre
de 2020). Sin embargo, la recuperacion diferenciada entre
hombres y mujeres ha implicado una ampliacién en dicha brecha.
En efecto, los resultados muestran que a nivel nacional el
diferencial en las probabilidades de ocupacion entre hombres y
mujeres aumentd 2.9 pp al tercer trimestre 2020, y que, si bien
dicho diferencial se ha reducido con el tiempo, este aun se
encuentra 2 pp por arriba del nivel registrado previo a la crisis
sanitaria.1®

A nivel regional (Gréfica 4), se observa que, tanto para mujeres
como hombres, las mayores caidas en las probabilidades de
ocupacion se registraron en el centro, seguido de las regiones
norte, sur y centro norte, en ese orden. Ademas, se identifica que
al cuarto trimestre de 2021 los hombres de las regiones norte,
centro norte y sur ya registran niveles superiores o similares en
las probabilidades de ocupacidn con respecto al mismo trimestre
de 2019. Sin embargo, al dltimo trimestre de 2021, las mujeres
de todas las regiones aun presentan menores probabilidades de
ocupacion que las registradas antes de la pandemia, y dicha
diferencia es especialmente grande en la regién centro.

9 Para reducir posibles sesgos por estacionalidad las diferencias en cada trimestre
durante la crisis sanitaria son calculadas con respecto al mismo trimestre de 2019
(periodo pre pandemia). Asi, por ejemplo, el tercer trimestre de 2020, se compara
contra el tercer trimestre de 2019, al igual que el tercer trimestre de 2021.

10 Cabe destacar que si dicho andlisis se realiza empleando los microdatos de la
ENOE-ENOEN, sin la correccidén por autoseleccién de participacién en la PEA
propuesta en este Recuadro, los resultados sugeririan que la brecha de género
(hombre — mujer) en las probabilidades de ocupacién laboral en el periodo pre
pandemia es practicamente inexistente (0.06 pp). Sin embargo, para el periodo
de la pandemia, se estima una brecha de género de -0.51 pp durante el tercer
trimestre de 2020 (el signo negativo indica que los hombres cuentan con una

Grafica 3
Diferencias en la Probabilidad de Ocupacion Estimada por

Género con Correccion por Selectividad durante la Pandemia
Diferencias en pp para cada trimestre con respecto al mismo

trimestre de 2019
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Nota: Todas las diferencias son estadisticamente distintas de cero al 1%
de significancia.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en la ENOE, ENOEN,
INEGL.

La heterogeneidad entre regiones en la evolucion de las
diferencias en las probabilidades de ocupacién laboral
registradas durante la pandemia ya controla por las decisiones de
participar en el mercado laboral de hombres y mujeres. Asi, estas
discrepancias entre regiones podrian deberse a caracteristicas
heterogéneas de los mercados laborales, como la composicion
sectorial junto con la intensidad de ocupacién de hombres o
mujeres en ciertos sectores que registraron una mayor
recuperacion; el grado de reactivacion econdmica regional que,
por ejemplo, ha sido menos vigorosa en el centro; la flexibilidad
laboral; y las diferencias en las restricciones de operacién a los
negocios implementadas a nivel local.*

A su vez, las brechas de género en las probabilidades de
ocupacion regionales alin no regresan a los niveles observados
antes de la crisis sanitaria. En especifico, al ultimo trimestre de
2021, la regidn centro aln presenta un diferencial de 2.6 pp,
seguida de la region norte con 2.1 pp y las regiones centro norte
y sur con cifras de 1.5y 1.4 pp respectivamente.!?

menor probabilidad de ocupacién que las mujeres), la cual posteriormente se
revierte al tomar un valor de 0.25 pp al cuarto trimestre de 2021.

11 El analisis presentado no permite controlar por los efectos de la composicidn
sectorial debido a que, para poder corregir el sesgo por autoseleccion en las
probabilidades de ocupacion laboral, es necesario utilizar informacién de la PEA
y de la Poblacién Econémica no Activa (los cuales no estan trabajando y por lo
tanto no cuentan registro de sector de ocupacion en la base de datos).

12 | a brecha de género promedio, en términos de la probabilidad de ocupacién, para
el periodo previo a la crisis sanitaria (entre el primer trimestre de 2019 y el mismo
trimestre de 2020) era de 6.6 pp para la region norte, 6.5 pp en el centro norte,
7.2 pp en el centro, y 8.2 pp en el sur.
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Grafica 4
Diferencias en la Probabilidad de Ocupacion Estimada por Género con Correccion por Selectividad por Regiones

durante la Pandemia
Diferencias en pp para cada trimestre con respecto al mismo trimestre de 2019
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Nota: Todas las diferencias son estadisticamente distintas de cero al 1% de significancia.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base enla ENOE, ENOE", INEGI.

5. Consideraciones Finales

Mas alla de las implicaciones del choque de la pandemia a la
actividad econdmica que ha significado afectaciones al mercado
laboral, en el periodo de la crisis sanitaria se han registrado
alteraciones en la vida cotidiana de los individuos que no se han
observado en anteriores contracciones econdmicas, como las
restricciones a la movilidad, cierres de escuelas, educacién a
distancia y trabajo no presencial o la suspension de servicios de
cuidados, los contagios o la preocupacion de enfermarse, por
mencionar algunos. Estos factores también parecerian haber
tenido implicaciones en el mercado laboral, de manera
diferenciada entre hombres y mujeres. Existe el riesgo de que los
cambios que han implicado para el mercado laboral y, en
particular la ampliacién en la brecha de género en la probabilidad
de ocupacion que se ilustra en este Recuadro y que es
heterogénea entre regiones sean mas duraderos de persistir las
afectaciones de la pandemia. Sin embargo, con un mayor control
de esta y una reactivacion econdmica mas generalizada entre
sectores, estos efectos podrian irse mitigando.

6.

Van den Ven, W. & Van Praag, B. (1981). “The Demand for
Deductibles in Private Health Insurace: A Probit Model with
Sample Selection”. Journal of Econometrics, 17(2).
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Finalmente, la tasa de informalidad laboral se redujo
en el norte y en el sur, si bien en esta Ultima region se
mantiene en un nivel superior al observado durante
el primer trimestre de 2020, mientras que en el
centro se mantuvo practicamente sin cambio y en el
centro norte presentd un incremento (Grafica 29).

Grafica 29
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector informal, que
laboran sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econémicas registradas y a los que estan
ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia.

2/ Se actualizaron las cifras del primer al cuarto trimestre de 2017, asf
como las del cuarto trimestre de 2020 derivado de la publicacién de
resultados del Censo de Poblacién y Vivienda 2020, y la actualizacién en
las estimaciones trimestrales de poblacion que genera el Marco de
Muestreo de Viviendas del INEGL.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a los indicadores laborales para las entidades
federativas de México con estimaciéon por modelos estadisticos del
INEGIya partir del tercero de 2020 corrresponden ala nueva edicion de la
Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOE").

En el primer trimestre de 2022, el salario base de
cotizacion (SBC) de los trabajadores asegurados en el
IMSS presentd un incremento anual de 9.6% a nivel
nacional, cifra mayor a la de 7.5% registrada el

trimestre anterior. Para mayo de 2022, el SBC exhibié
una variacién anual de 10.9%. El norte fue la regién
que presentd el mayor crecimiento anual con 12.1%,
mientras que el centro norte, centro y sur mostraron
alzas anuales de 10.8, 10.4 y 10.5%, respectivamente
(Grafica 30).

Grafica 30
Salario Diario Nominal Asociado a los
Trabajadores Asegurados al IMSS
Variacion anual en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS.
1.3.3 Confianza de los Consumidores

En el primer trimestre de 2022 y principios del
segundo, la confianza del consumidor permanecié en
niveles relativamente elevados en todas las regiones
(Grafica 31a). Sin embargo, este indicador presenté
cierta disminucidn en el primer trimestre de 2022 en
todas las regiones, con excepcion del sur.
Posteriormente, en el periodo abril-mayo de 2022, Ia
confianza de los consumidores exhibié un aumento
en todas las regiones, con excepcidn del centro norte.
Asi, en las regiones norte, centro norte y sur este
indicador se ubicé en mayo de 2022 por arriba del
nivel registrado en febrero de 2020. A nivel de
componente, en el periodo enero-mayo de 2022
aquellos que mostraron una caida en todas las
regiones fueron la situacion econdmica actual del
hogar, la situacion econdmica actual del pais y la
situacidon econdmica futura del pais, con excepcion
del sur en los dos primeros. Por el contrario, los
componentes situacién econémica futura del hogary
posibilidad de comprar bienes durables presentaron
un incremento en todas las regiones, con excepcién
del centro norte y, en el caso del segundo
componente, en el centro (Gréfica 31b a Grafica 31f).
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Grafica 31
Indicador de Confianza del Consumidor y sus Componentes
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a mayo de 2022.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO) del
INEGlydel Banco de M éxico. Lainformacién de abril a julio de 2020 corresponde a la Encuesta Telefé nica sobre Confianza del Consumidor (ETCO).
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2. Inflacién Regional

El entorno para la inflacion general, de por si
complejo, se tornd mas complicado en el primer
trimestre de 2022, pues a los efectos de los choques
asociados con la pandemia, que todavia no se han
resuelto, se agregaron las presiones en los precios de
las materias primas, particularmente alimenticias y
energéticas, derivadas del conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania. El conflicto también ha generado una
mayor incertidumbre econémica y aumentado los
riesgos al alza para la inflacion. Es posible que las
disrupciones en las cadenas de produccidon vy
abastecimiento originadas por la pandemia se
extiendan debido al conflicto bélico sefialado,
ejerciendo mayor presion en los costos de
produccién. Ello en un contexto de baja flexibilidad
de la oferta y de una todavia elevada demanda a nivel
global, dando como resultado la persistencia del
desbalance entre oferta y demanda en diversos
mercados.

Asi, los choques que han afectado a la inflacién han
tenido efectos transversales, presionando de manera
generalizada los precios de los bienes y servicios que
componen la canasta del INPC. Esto ha provocado
que la inflacién general anual en nuestro pais se sitle
en niveles elevados no vistos en dos décadas, pues
entre el cuarto trimestre de 2021 y el primer
trimestre de 2022 este indicador pasé de 6.99 a
7.27%, situdndose en 7.65% en mayo. La inflacion
subyacente anual, por su parte, ha presentado una
tendencia al alza por mas de un afo, alcanzando
7.28% en mayo, en tanto que la no subyacente, si
bien mostro cierto descenso entre el cuarto trimestre
de 2021 y el primer trimestre de 2022, mantiene
niveles elevados ubicdndose en 8.77% en mayo.

La prevalencia de los efectos de los choques de la
pandemia en combinacidon con los mds recientes
derivados del conflicto bélico, aumentaron la presion
en la inflacién de todas las regiones durante el
periodo de referencia. Entre el ultimo trimestre de
2021y el primer trimestre de 2022, la inflacién anual
de la regién norte, centro norte, centro y sur
aumentd de 7.58,7.39,6.51y6.93% a 7.84,7.53,6.70
y 7.58%, respectivamente. Las presiones siguieron
manifestandose sobre sus inflaciones en mayo,
alcanzando niveles de 8.33, 8.04, 6.80 y 8.34%, en el
mismo orden (Graficas 32 y 33). Si bien la inflacién en
todas las regiones aumento en el primer trimestre de

2022 y se ubica en niveles elevados, los de la regién
centro son relativamente menores, pues presenta a
su vez niveles de inflacibn subyacente y no
subyacente mas bajos. En el trimestre de referencia,
la inflacion subyacente continué aumentando en
todas las regiones y en mayo resulté superior a la
registrada en ese trimestre, presionada por el
aumento en lainflacién de mercanciasy servicios. Por
su parte, la inflacién no subyacente disminuyd en
todas ellas entre el cuarto trimestre de 2021 y el
primer trimestre de 2022, si bien se mantiene en
niveles elevados.

Grafica 32
Inflacién General Anual por Region
Cifras en porciento
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con datos del INEGI.

Grafica 33
Incidencias a la Inflacion General Anual Nacional
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del INEGI.

Si bien los choques de la pandemia y del conflicto
geopolitico han tenido efectos generalizados en los
precios de los bienes y servicios que integran la
canasta del INPC, estos han sido mas marcados en los
alimentos, tanto perecederos, como no perecederos,
los cuales han tenido incrementos importantes en su
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inflacion anual en todas las regiones (Grafica 34). Esto
es relevante debido a que las presiones inflacionarias
en este rubro afectan en mayor medida a los hogares
con menores ingresos, debido a que una mayor
proporcién de su gasto es destinada al consumo de
estos bienes. Al respecto, el Gobierno Federal
anuncid el 4 de mayo de 2022 el Paquete Contra la
Inflacion y la Carestia (PACIC). Este comprende un
acuerdo con el sector privado para estabilizar los
precios de 24 productos por seis meses y aumentar la
produccién interna de alimentos e incluye estrategias
de (1) produccién, (2) distribucién, (3) comercio
exterior y (4) otras medidas.®

Grafica 34
indice de Precios al Consumidor de Alimentos
Variacion anual en por ciento
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17 Las series de alimentos incluyen tanto los correspondientes del
componente subyacente, como los del no subyacente, ademas de bebidas
ytabaco.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del INEGL.

5 Al respecto, véase el Comunicado de Prensa No. 37 de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, “Presenta el secretario de Hacienda el
Paquete Contra la Inflacion y la Carestia”, asi como la Conferencia
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2.1 Inflacion Subyacente

En todas las regiones la inflacion subyacente anual
siguid exhibiendo una tendencia al alza, ubicdndose
en niveles no registrados en dos décadas, afectada de
manera importante por diversos choques derivados
de la pandemia de COVID-19, a los cuales se afiadio el
aumento en los precios de las materias primas, sobre
todo alimenticias y energéticas, asociado al conflicto
bélico. Entre el cuarto trimestre de 2021 y el primer
trimestre de 2022, la inflacién subyacente anual de la
region norte, centro norte, centro y sur se
incremento de 6.27,5.71, 5.20 y 5.63% a 7.04, 6.52,
6.17 y 6.77%, respectivamente, alcanzando 7.71,
7.52, 6.65 y 7.94% en mayo (Grafica 35a). Como se
menciond, la regién centro ha registrado niveles
relativamente inferiores de inflacién subyacente,
situdndose en la observacidon mas reciente por debajo
de 7%, en tanto que las demas regiones presentaron
niveles similares entre ellas. Este comportamiento de
la regidn centro se debe, a su vez, a que sus niveles
de inflacién de mercancias y de servicios son menores
a los del resto.

La media movil de tres observaciones de las
variaciones mensuales ajustadas por estacionalidad y
anualizadas del indice subyacente para cada regidn se
presenta en la Grafica 35b. En todos los casos se situa
en niveles elevados como resultado de las presiones
asociadas a la pandemia y al conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania, que siguen afectando los precios de
la inflacién subyacente. En mayo de 2022, la media
movil de la regidn norte, centro norte, centro y sur se
ubicé en 7.95, 9.15, 7.41 y 9.50%, respectivamente. A
diferencia de las variaciones anuales, las variaciones
mensuales ajustadas por estacionalidad no estan
afectadas por efectos base de comparacidn, lo cual
permite analizar con mayor claridad los efectos de los
choques recientes sobre la inflacion.

Matutina del Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador del 4 de mayo
de 2022.
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Grafica 35
indice Subyacente por Regidn

b) Promedio moévil de tres observaciones de las variaciones
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del INEGI.
Grafica 36
Inflacién Subyacente Anual por Rubro y Region
Cifras en por ciento
a)Mercancias b) Mercancias Alimenticias
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La inflacién de las mercancias en todas las regiones
continué resintiendo las disrupciones en las cadenas
de produccién y distribucidn, asi como las presiones
sobre los costos de produccidon. En el primer
trimestre de 2022, la inflacion anual de las
mercancias continué aumentando en todas ellas
desde los niveles de por si elevados que se
registraron el trimestre previo. En mayo de 2022, este
indicador se situd en 9.85, 9.54, 8.92 y 10.31% en las
regiones norte, centro norte, centro y sur,
respectivamente (Grafica 36a). Al respecto, es
posible que las medidas para contener contagios de
COVID-19 en China y el conflicto bélico en Ucrania
estén prolongando dichas disrupciones, mientras que
este Ultimo ha elevado adn mas los precios de las
referencias internacionales de las materias primas,
como energéticos y alimentos. Ello ha contribuido a
que la inflacién de las mercancias alimenticias haya
seguido aumentando, ubicdndose en mayo en niveles
alrededor de 11% en todas las regiones (Grafica 36b),
en tanto que la de las mercancias no alimenticias
también exhibe, en general, una trayectoria
ascendente, si bien menos marcada (Grafica 36c¢).

En todas las regiones, la inflacion anual de los
servicios aumento entre el cuarto trimestre de 2021
y el primer trimestre de 2022, situdndose en mayo en
5.27 y 5.03% en las regiones norte y centro norte, y
en 4.47% tanto en la centro como en la sur (Gréfica
36d). Este comportamiento reflejé la gradual
reapertura de sus actividades y el aumento en la
demanda debido a la mayor movilidad que las
campafias de vacunacién han permitido. El
incremento en la inflacién de servicios también ha
sido resultado de los mayores costos de operacion en
qgue han incurrido los negocios para cumplir con las
precauciones requeridas para evitar contagios. En el
caso de los servicios distintos a educacién y vivienda,
y particularmente de los relacionados con transporte
y alimentacidn, sus costos han estado presionados,
ademas, por el aumento en los precios de materias
primas alimenticias y energéticas derivado del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. A su vez, la
inflacion del rubro de educacion en todas las regiones
exhibe niveles inferiores a los observados en febrero
de 2020, antes de la pandemia, mientras que en el de
vivienda, las regiones norte y centro norte registran
ya niveles superiores.

Banco de México

2.2 Inflacion No Subyacente

La inflacion no subyacente anual en todas las
regiones se redujo entre el cuarto trimestre de 2021
y el primer trimestre de 2022, si bien se mantiene en
niveles elevados, a los cuales han contribuido,
principalmente, las altas tasas de inflacién de los
productos agropecuarios. Asi, entre los trimestres
sefialados, la inflacién no subyacente disminuyd de
11.31, 12.82, 10.69 y 10.85% a 10.01, 10.69, 8.36 y
9.99% en las regiones norte, centro norte, centro y
sur, respectivamente, en tanto que en mayo se situd
en 10.12, 9.67, 7.27 y 9.52%, en el mismo orden
(Graficas 37 y 38). La inflacién no subyacente anual
de la regién centro se ubica en niveles inferiores a los
de las demds regiones, pues registra también
inflaciones de agropecuarios y de energéticos
menores que las demas.

La inflacion de los energéticos se redujo
notablemente entre el cuarto trimestre de 2021 vy el
primer trimestre de 2022 en todas las regiones,
destacando los niveles mas bajos que exhibe la region
centro (Grafica 39). En todas las regiones, este
comportamiento fue resultado, principalmente, de la
reduccion en el trimestre de referencia de las
variaciones anuales de los precios de la gasolina y el
gas L.P. respecto a las registradas en el ultimo
trimestre de 2021. Al respecto, cabe resaltar que los
precios de estos energéticos han resentido el
aumento en sus referencias internacionales ante el
conflicto, si bien los aumentos en los precios internos
han estado contenidos por las politicas determinadas
por el Gobierno Federal para los precios de estos
bienes

En el primer trimestre de 2022, la inflacién anual de
los productos agropecuarios en todas las regiones fue
superior a la registrada en el trimestre anterior,
mientras que en mayo se mantuvo en niveles
elevados (Grafica 40). Ello a su vez fue resultado del
aumento entre trimestres en la inflaciéon tanto del
rubro de frutas y verduras, como de productos
pecuarios, los cuales en los datos mas recientes
siguen en niveles elevados. Lo anterior reflejé los
incrementos en los costos de sus insumos de
produccidn, como los fertilizantes y los granos, que
ya presentaban presiones al alza previo al conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania y que se han acentuado
araiz de este.
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Grafica 37
Inflaciéon No Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento

Grafica 39
Variacion Anual del indice de Precios de
los Energéticos por Region
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos del INEGI.
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3. Perspectivas sobre las Economias
Regionales

En esta seccidn se presentan las perspectivas de los
directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiones del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdmico regional en los préximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER), que levanta el Banco
de México entre empresas del sector manufacturero
y no manufacturero para los propdsitos especificos
de este Reporte, correspondiente a los
levantamientos mensuales de enero a mayo de 2022.
La segunda fuente, ya referida en la Seccion 1,
corresponde a las entrevistas que realizé el Banco de
México entre el 28 de marzo y el 28 de abril de 2022
a directivos empresariales de diversos sectores
econdmicos en cada una de las regiones.

3.1 Actividad Econdmica

Después del deterioro observado en las expectativas
empresariales con el inicio de la pandemia de
COVID-19 en México, en todas las regiones los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros mostraron una recuperacion haciala
segunda mitad de 2020. En particular, los indices
manufactureros se han mantenido por arriba de 50
puntos desde mayo de 2020 en todas las regiones, y
en mayo de 2022 continuaron ubicandose por arriba
de los niveles registrados en febrero de 2020. Por su
parte, los indices de los sectores no manufactureros
se han mantenido por arriba de 50 puntos desde julio
de 2020, y en mayo de 2022 en las regiones centrales
y sur se situaron en niveles mayores que los
registrados antes del inicio de la contingencia
sanitaria. Por el contrario, en el norte el indicador
mostré una disminucién respecto del mes anterior,
situdndose en un nivel menor al observado en
febrero de 2020 (Grafica 41).
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Grafica 41
indice Regional de Pedidos Manufactureros y
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indices de difusidn, a. e.
a) Manufactureros
r 70

Norte

Centro Norte Centro

Marzo 1

Expansion

[ —— I 50

Contraccion

Mayo

2018 2019 2020 2021 2022

b) No Manufactureros

r 70
Centro

Centro Norte
Marzo
2020

Norte

Sur

|
1
1
1
1 60
1
1
1
I

Expansion

e

Contraccién

Mayo

2018 2019 2020 2021 2022
a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de M éxico.

Con base en la informacién recabada durante el
programa de entrevistas correspondiente a este
Reporte, el indice de difusidon de la demanda prevista
por los directivos empresariales por los bienes y
servicios que ofrecen para los préximos doce meses
respecto de los doce meses previos continud en la
zona de expansion en todas las regiones. Si bien el
nivel del indice de difusién mostré un ligero retroceso
respecto al trimestre previo en todas las regiones,
este se mantuvo en niveles relativamente elevados y,
en todos los casos, superd el reportado en el cuarto
trimestre de 2019 (Gréfica 42a).
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Por otra parte, el indice de difusidn correspondiente
a las expectativas sobre el nimero de trabajadores
qgue laboran en las empresas para los préximos doce
meses se incrementd en el centro norte v,
marginalmente, en las regiones norte y sur. En el
centro, en contraste, el indice se redujo por segundo
trimestre consecutivo. Los indices de las cuatro
regiones, no obstante, continuaron en la zona de
expansion y en niveles superiores a los observados el
cuarto trimestre de 2019 (Grafica 42b).

En lo referente al indice de difusién de las
expectativas de inversidon en activos fijos para los
préoximos doce meses, este continud en la zona de
expansidn en las cuatro regiones durante el primer
trimestre de 2022. El indicador mostré un
comportamiento heterogéneo entre las regiones. Asi,
mientras que en la regidn centro norte conservo su
tendencia ascendente, en el norte se mantuvo
estable respecto al trimestre previo, en tanto que en
las regiones centro y sur este se contrajo (Grafica
42c). Los directivos consultados que indicaron planes
de realizar algun tipo de inversién en los siguientes
doce meses sefialaron, con mayor frecuencia, la
adquisicion de: i) maquinaria y equipo para la
produccidn; ii) equipo de transporte; vy iii) equipo de
computo y periféricos. A su vez, los que anticiparon
una reduccién en su inversidén mencionaron un mayor
numero de ocasiones que esperan una disminucidn
en la compra de: i) equipo de computo y periféricos;
ii) mobiliario y equipo de oficina, y iii) maquinaria y
equipo de produccion.

Grafica 42
Expectativas de Directivos Empresariales:
Demanda, Personal Contratado y Acervo de Capital Fisico en
los Préximos 12 Meses 1/
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1 Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de
M éxico.

* Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en
general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que
se reporta. En el caso del primer trimestre de 2022 se obtuvieron entre el
28 de marzo v el 28 de abril de 2022.

Fuente: Banco de México.
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Los directivos entrevistados también opinaron sobre
los principales factores externos e internos que
podrian impulsar la actividad regional durante los
proximos doce meses en el contexto de la pandemia
de COVID-19 y el conflicto bélico entre Ucrania y
Rusia.

Entre los factores externos comunes a todas las
regiones, sefalaron que esperan que el crecimiento
econdmico en Estados Unidos contintde impulsando
las exportaciones automotrices y no automotrices.
También indicaron que la expectativa de precios
internacionales de los alimentos mas elevados podria
impulsar la produccidon destinada al mercado
externo. Los directivos del norte y de las regiones
centrales prevén también que la relocalizacion
(nearshoring) de empresas de Asia en México, en su
busqueda por reducir sus costos de proveer al
mercado de Estados Unidos, favorezca |la
construccion de naves industriales. Asimismo,
destacaron que en la medida en que se prolongue el
conflicto bélico entre Ucrania y Rusia se incentivaria
la relocalizacion de plantas procesadoras de
alimentos ubicadas actualmente en Europa a
entidades del norte y centro norte del pais. Los
directivos consultados prevén también que, bajo ese
escenario, se podria estimular la produccidén de
minerales no metdlicos a fin de cubrir nichos en los
mercados internacionales que Rusia y Ucrania estan
dejando de atender. Finalmente, los directivos
consultados anticipan que una menor incidencia de
COVID-19 incremente el arribo de turistas
extranjeros, lo que impulsard la demanda de servicios
de alojamiento, restaurantes, transporte, asi como la
actividad comercial.

Como factores internos comunes, mencionaron que
la continuidad del programa de vacunacion, la menor
incidencia esperada en los contagios de COVID-19, y
el gradual regreso a las actividades presenciales, se
traducirdn en mayores aforos a restaurantes, centros
comerciales, congresos Yy exposiciones, centros
recreativos, deportivos y de espectaculos. Esto se
reflejaria, a su vez, en mayores niveles de demanda
en los sectores comercial, turistico, transporte de
pasajeros y de mercancias, y preparacién de
alimentos y bebidas. Los contactos empresariales
también resaltaron que el control de la pandemia vy el
regreso a las clases presenciales en los diferentes
niveles educativos seguirdn contribuyendo a la
recuperacion de la matricula escolar e impulsaran la
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demanda de productos de papeleria, ropa y calzado.
Asimismo, directivos consultados en las diferentes
regiones coincidieron en que la edificacion de
vivienda y de proyectos inmobiliarios de uso mixto
exhibird una expansidn, si bien limitada por el
encarecimiento del crédito. También prevén que las
necesidades crecientes de espacio por parte de
empresas del sector logistico y la ampliacién de
algunas plantas del sector automotriz continden
impulsando la construcciéon de naves industriales.
Finalmente, las fuentes consultadas destacaron la
posibilidad de que aumente el ejercicio de recursos
publicos destinados a la construccién de
infraestructura hidraulica, carretera y de movilidad
urbana.

A continuacion se presentan los principales factores
externos e internos que fueron mencionados por los
directivos empresariales consultados de manera
particular en cada una de las regiones, y que podrian
contribuir a que continde la recuperacion de la
actividad regional durante los préoximos doce meses.

Region Norte

Como factores externos, los directivos consultados
prevén un incremento en la demanda de servicios de
almacenamiento asociado a la creciente importacion
de insumos, esto con el fin de acumular inventarios
qgue les garanticen la operacidn continua de sus
actividades. Mencionaron también como factor
externo de impulso la inversidn asociada al arribo de
nuevas franquicias de restaurantes y negocios tipo
boutique.  Finalmente, enfatizaron que |Ia
recuperacion de empleos en la industria maquiladora
y el arribo de remesas continuaran fortaleciendo el
ingreso y el consumo de los hogares.

En cuanto a los factores internos, los directivos
entrevistados destacaron que el regreso presencial a
oficinas y escuelas sustentara la demanda de autos
nuevos y seminuevos, refacciones automotrices y
servicios de transporte. Asimismo, prevén que ante la
recuperacion del consumo interno, persista la
apertura de supermercados, asi como de tiendas de
conveniencia, departamentales y especializadas. Por
otro lado, anticiparon que el comercio en linea siga
fortaleciéndose, lo que promoverd la demanda de
servicios de paqueteria y la adquisicion de vehiculos
de reparto urbano, asi como la edificacidn de centros
de distribucion. Mencionaron también que Ila
demanda de servicios de transporte de carga se veria
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estimulada por el crecimiento previsto en los
sectores aeroespacial, automotriz y agroindustrial. La
reactivacion de la construccién privada industrial y
comercial incrementara, a su vez, la demanda de
arenas y gravas, asi como de metales vy
ferroaleaciones. En tanto, la demanda de cal
continuaria en ascenso ante el dinamismo previsto en
la industria alimentaria y la metalica bdsica. La
demanda de servicios profesionales, de salud y
educativos se mantendrd en aumento gracias al
mayor control de la pandemia y el incremento en los
aforos en lugares publicos. Finalmente, en el sector
de servicios financieros, los directivos entrevistados
anticipan que continue al alza la demanda de crédito
de los sectores manufacturero y agropecuario, que
son los que se estdn viendo principalmente
favorecidos por el dinamismo de la economia
estadounidense.

Region Centro Norte

Como factor externo de impulso, los directivos
consultados destacaron la posibilidad de que la
actividad minera continlde expandiéndose ante la
expectativa de que los precios internacionales de
metales preciosos, como el oro y la plata,
permanezcan en niveles superiores a los observados
antes del inicio de la pandemia. A lo anterior
agregaron la posibilidad de que la demanda
internacional de cobre se mantenga en ascenso,
principalmente la  proveniente de  China.
Mencionaron también que el arribo de turistas
extranjeros se vera fortalecido por la incorporacién
de nuevas rutas areas y la reactivacidn de rutas ya
existentes.

Como factores internos de impulso, los directivos
sefialaron que la recuperacién del consumo interno
favorecera la produccién de alimentos y de bienes
durables, asi como la inversidn, en particular en
equipos para oficina y de refrigeracién industrial. Los
contactos esperan también un incremento en la
fabricacion de pinturas y recubrimientos como
resultado de una mayor penetracidon del canal de
venta en linea. Adicionalmente, refirieron que el
dinamismo anticipado en el segmento de empacado
de productos agropecuarios y agroindustriales
incentivard la fabricacion de uniformes industriales.
En los servicios de alojamiento temporal, se espera
gue la demanda de hoteles de playa se vea favorecida
por el dinamismo del turismo de placer y de aventura,

asi como por un mayor gasto en promocion turistica.
Algunos directivos consultados enfatizaron, por su
parte, que el sector del transporte se vera impulsado
por el mayor nivel de inventarios en el que estara
incurriendo el sector comercial ante la incertidumbre
de que se presenten nuevos periodos de escasez de
insumos y bienes finales. Asimismo, prevén que el
sector de telecomunicaciones contintie ampliando la
capacidad de su servicio y despliegue de redes 3G, 4G
y 5G.

Regidn Centro

Los contactos empresariales entrevistados
destacaron como factor externo de impulso las
mayores inversiones que las empresas proveedoras
de autopartes especificas para autos eléctricos e
hibridos estarian realizando. También anticiparon
mayores niveles de inversién extranjera para la
construccion de centros de procesamiento de datos
(Data Centers) y centros logisticos en Querétaro y
Guanajuato. Finalmente, directivos del sector
agropecuario prevén que continden en aumento las
exportaciones hacia Estados Unidos de productos
como berries, aguacate y mango.

Respecto a los factores internos de impulso a la
demanda, las fuentes consultadas prevén que la
proveeduria de etiquetado y empacado para tiendas
de autoservicio continle en ascenso ante la
expectativa de un desempefio positivo de la actividad
comercial. Mencionaron también que el crecimiento
anticipado en la construccion residencial, apoyado en
la disponibilidad de crédito, impulsaria la demanda
de vidrio. Por otra parte, los contactos refirieron que
la continuidad en la construccién del Tren Maya
promoveria la fabricacidon de sensores y mecanismos
de sefializacion. Asimismo, los directivos consultados
indicaron que la venta de materiales de construccién
se vera estimulada por las obras de conectividad al
AIFA y de proyectos privados en las zonas aledafias a
ese aeropuerto (residenciales, comerciales y de
infraestructura publica bdsica). A lo anterior se
sumaria la reconstruccion de la Linea 12 del Metro;
las obras de mantenimiento a la Linea 1 del Metro; la
construccion de la linea 3 del Cablebus, del Metrobus
Circuito Interior y del Trolebus Chalco-Santa Martha;
la fabricacién de vagones para el Tren Maya en
Hidalgo, donde también se continda con la
construccion de una planta coquizadora, asi como la
edificacién de la central de energia E/ Sauz Il de la
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Comisidn Federal de Electricidad (CFE) en Querétaro.
Los contactos de firmas de consultoria legal
anticipan, por su parte, que la contratacién de sus
servicios continle en ascenso ante la preocupacion
de las empresas de ser victimas de fraudes, o de
incurrir involuntariamente en conductas fiscales
irregulares. Por su parte, los laboratorios de analisis
clinicos esperan que la demanda de estudios no
relacionados con COVID-19 continle en aumento.

Regidn Sur

Los directivos entrevistados refirieron como un factor
externo de impulso la expectativa de mayores
exportaciones a Guatemala y Honduras de productos
metalicos para la construccion. Adicionalmente, los
elevados niveles de los precios internacionales del
crudo, en opinion de las fuentes consultadas,
seguirian beneficiando a la regién tanto de manera
directa, al incentivar la produccién de hidrocarburos,
como indirecta, mediante un impulso adicional a sus
exportaciones de bienes metdlicos destinadas al
sector petrolero de Estados Unidos y Canada.

Con respecto a factores de origen interno, las fuentes
consultadas anticipan un aumento en las actividades
de exploracidn, explotacion y transporte de petréleo
y gas. Esta evolucién esperada en las actividades de
la mineria petrolera impulsaria la produccidon de
aquellos sectores relacionados de manera directa e
indirecta con ese sector, en particular la de insumos
utilizados en la industria petrolera. Los directivos
consultados resaltaron también que la construccion
del Tren Maya y la refineria Olmeca en Dos Bocas, asi
como las inversiones asociadas al Corredor
Interocednico del Istmo de Tehuantepec,
continuaran apoyando el empleo y la actividad
econdmica de la regiéon. En la industria
agroalimentaria, los directivos anticipan que el
avance en la recuperacion del turismo se reflejara en
un mayor dinamismo en la demanda de alimentos.
Por ultimo, en el caso especifico de Yucatan,
destacaron que el incremento de la inmigracidn hacia
esa entidad seguird impulsando la edificacidon

7 El andlisis de esta seccion se deriva de la informacion correspondiente
al levantamiento del mes de marzo de 2022 de la EMAER, el cual
considera la respuesta de 1,554 empresas de mas de 100 trabajadores
de los sectores manufactureros y no manufactureros para las cuatro
regiones del pais.
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residencial y no residencial, asi como la actividad
comercial.

3.2 Factores Limitantes al Crecimiento de la
Actividad Econémica Regional ’

De manera recurrente, el Banco de México consulta
a representantes de empresas sobre los tres
principales factores que, en su opinidn, podrian
obstaculizar el crecimiento econdmico de sus
entidades federativas en los préximos seis meses. La
recopilacion de la informacién entre los
representantes de empresas se realiza mediante la
Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional
(EMAER). Los factores se clasifican en 7 grandes
grupos: i) condiciones externas; ii) condiciones
econdmicas internas; iii) gobernanza; iv) inflacion;
v) politica monetaria; vi) finanzas publicas, y
vii) “otros”, categoria en la que los contactos
empresariales pueden indicar de manera abierta
aquellos otros factores que consideren relevantes.?

De acuerdo con el levantamiento de marzo de 2022,
los factores relacionados con la inflacidon continuaron
recibiendo el mayor porcentaje de menciones en
todas las regiones. En segundo lugar, en el norte y las
regiones centrales se ubicaron aquellos factores
asociados con las condiciones externas; en tanto que
en el sur los factores relacionados con la gobernanza
recibieron el segundo mayor porcentaje de
menciones. Asimismo, en tercer lugar, en las regiones
norte y centro norte se identificaron los factores
vinculados con la gobernanza; mientras que en el
centro y sur resultaron los factores relacionados con
las condiciones econémicas internas.

Cabe destacar que en todas las regiones se observd
un incremento en el porcentaje de menciones
relacionadas con la categoria de condiciones
externas, en especifico de los factores vinculados con
la inestabilidad financiera y politica a nivel
internacional, lo cual podria asociarse a la creciente
preocupacién de los contactos empresariales por el
conflicto entre Rusia y Ucrania y sus efectos en la
economia (Gréficas 43 y 44 y Cuadro 3).

8 Los contactos empresariales han mencionado la pandemia vy, en el
ultimo levantamiento de marzo de 2022, el conflicto entre Rusia y
Ucrania como las respuestas mds recurrentes a la opcion abierta
“otros”. No obstante, es posible que también externen su preocupacién
por estos eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta
aquellos factores que sufren sus efectos.
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Grafica 43
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores
que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses Y

Cifras en por ciento: marzo de 2022
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1 Pregunta: ¢ Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa
durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros
factores que consideren relevantes. Para los levantamientos de marzo, junio, septiembre y diciembre de 2020 y 2021, en este rubro destaca el nimero de
menciones que hacen referencia a la pandemia de COVID-19, adicionalmente, en marzo de 2022 ademas de la pandemia de COVID-19, también hubo
menciones sobre el conflicto entre Rusia y Ucrania.

Fuente:Banco de M éxico.

Grafica 44

Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores

que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses Y
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1 Pregunta: ;Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa
durante los pr6ximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar
otros factores que consideren relevantes. Para los levantamientos de marzo, junio, septiembre y diciembre de 2020 y 2021, en este rubro destaca el
nimero de menciones que hacen referencia a la pandemia de COVID-19, adicionalmente, en marzo de 2022 ademas de la pandemia de COVID-19,
también hubo menciones sobre el conflicto entre Rusia y Ucrania.

Fuente: Banco de M éxico.
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Cuadro 3
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores que
Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en los Préximos Seis Meses Y/
Cifras en por ciento: septiembre, diciembre de 2021 y marzo de 2022.

Nacional Centro Norte Centro Sur
Sep Dic Mar Sep Dic Mar Sep Dic Mar Sep Dic Mar Sep Dic Mar
Condiciones Externas 142 157 208 | 192 202 233 | 123 124 206 | 130 156 205 93 9.7 15.7
* Inestabilidad financiera 26 19 43 17 16 3.4 3.0 17 33 32 25 5.4 23 0.9 41

internacional
* Incertidumbre cambiaria 35 4.5 3.8 5.3 5.9 4.4 2.3 3.0 34 2.8 4.8 4.1 3.2 2.0 1.8
« Inestabilidad politica

' ! 0.8 06 35 18 07 42 0.8 06 4.0 03 06 3.1 0.4 0.2 23
internacional

* Debilidad del mercado externoy 26 33 3.9 37 41 2.9 17 3.7 24 23 2.8 1.0 23 24
la economia mundial

« El nivel del tipo de cambio real 1.4 2.8 1.9 1.6 3.6 2.7 1.0 1.9 1.2 1.5 2.9 2.0 1.0 1.6 1.0

* El precio de exportacién del 05 0.4 17 0.4 07 17 03 0.1 22 07 03 16 05 1.0 13
petréleo

« Otros 27 2.9 23 45 4.0 2.8 2.0 3.4 2.8 21 2.2 15 0.9 17 2.8

Condiciones Econémicas Internas 23.6 20.3 18.5 20.8 18.9 16.7 23.7 21.6 17.5 24.7 20.5 20.2 25.7 215 19.2
* Incertidumbre sobre la situacion

raump 10.0 8.3 7.1 9.7 8.4 5.9 10.3 9.2 6.9 10.6 7.8 8.5 75 8.2 5.8
econdmica interna
« Debilidad en el mercado interno 4.7 3.4 29 31 3.0 2.4 5.4 3.5 2.7 5.0 3.6 3.5 6.2 3.8 2.1
* Elnivel de endeudamientodelas o 2.9 2.8 27 25 31 2.9 26 24 25 3.0 26 3.7 41 35
familias
* Elnivel de endeudamientodelas , , 22 19 12 12 16 24 2.9 18 26 25 21 35 26 25
empresas
* Ausencia de cambio estructuralen o 18 17 1.9 24 17 12 14 18 15 17 16 22 0.8 1.9
México
« Otros ¥ 23 17 2.1 2.2 14 2.0 15 2.0 1.9 25 1.9 1.9 26 2.0 3.4
Gobernanza 215 180 181 | 19.8 160 171 | 249 195 192 | 215 177  17.9 | 206 214 200
* Problemas de inseguridad publica 8.4 6.8 7.3 7.6 4.6 6.4 10.7 9.8 8.8 7.6 6.4 7.1 9.0 9.5 7.6
* Incertidumbre politica interna 7.8 6.0 5.6 7.4 6.5 6.1 8.9 5.7 4.7 8.0 6.0 5.8 6.4 4.9 5.6
« Corrupcion 37 35 3.4 3.1 2.8 2.8 3.4 24 36 43 4.0 33 3.8 5.0 5.1
- Otros ¥/ 16 17 18 17 21 18 1.9 16 21 16 13 17 14 2.0 17
Inflacion 243 298  29.8 | 249 310 310 | 207 279 288 | 245 296 285 | 279 310 318

* Aumento en precios de insumos y

) R 15.5 15.3 15.7 16.6 15.2 16.5 135 15.1 15.3 15.0 14.9 14.8 17.9 17.7 17.4
materias primas

« Presiones inflacionarias en el pais 5.9 10.3 10.7 4.7 10.5 9.9 5.1 9.5 9.4 7.1 10.8 11.7 5.9 9.1 10.6
* Aumento en |os costos salariales 2.9 4.2 3.4 3.6 5.3 4.6 2.1 33 4.1 2.4 3.9 2.0 4.1 4.2 3.8
Politica Monetaria 4.4 4.6 3.6 3.9 39 2.7 4.8 5.8 53 4.9 4.6 3.6 35 3.9 35
* La politica monetaria queseestd , 3.0 23 22 21 15 27 41 28 2.7 33 26 26 24 25
aplicando
* Elevado costo de financiamiento
. 1.9 1.6 1.3 1.7 1.8 1.2 2.1 1.7 25 2.2 1.3 1.0 0.9 1.5 1.0
interno
Finanzas Publicas 8.8 9.7 73 9.4 9.1 8.2 8.5 10.1 6.1 8.5 10.2 73 83 9.1 6.8
* Politica tributaria 5.8 7.0 5.1 6.2 6.6 6.4 5.4 6.6 3.7 5.6 7.5 4.9 5.7 6.4 4.9
« Politica de gasto publico 2.2 1.8 1.4 2.0 1.8 1.0 2.4 1.9 1.9 2.4 1.7 1.5 2.0 2.4 1.2
* Bl nivel de endeudamiento del 08 09 08 12 07 08 07 16 05 05 1.0 09 06 03 07
sector publico
Otros * 3.2 1.9 1.9 2.0 0.9 1.0 5.1 2.7 2.5 29 1.8 2.0 4.7 34 3.0

1/ Pregunta: ¢Cuales considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los
préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado.

2/ Otros de la categoria condiciones externas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en marzo de 2022: la politica sobre comercio
exterior, la politica monetaria en Estados Unidos, los niveles de las tasas de interés externas, la contraccidn de la oferta de recursos del exterior y la politica fiscal en
Estados Unidos.

3/ Otros del rubro condiciones econdmicas internas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en marzo de 2022: la falta de competencia
de mercado, la plataforma de produccion petrolera y la disponibilidad de financiamiento interno en nuestro pais.

4/ Otros del rubro gobernanza incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en marzo de 2022: impunidad y otros problemas de falta de
estado de derecho.

5/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcion abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros factores que
consideren relevantes. Para los levantamientos de marzo, junio, septiembre y diciembre de 2020 y 2021, en este rubro destaca el nimero de menciones que hacen
referencia a la pandemia de COVID-19, adicionalmente, en marzo de 2022 ademas de la pandemia de COVID-19, también hubo menciones sobre el conflicto entre
Rusia y Ucrania.
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3.3 Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacidon recabada entre el 28
de marzo y el 28 de abril de 2022)°

Los  directivos  empresariales  entrevistados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econdmico que esperan en los
proximos doce meses en sus  regiones
correspondientes.

Entre los principales riesgos a la baja, las fuentes
consultadas por el Banco de México resaltaron: i) que
se deterioren los indicadores de seguridad publica; ii)
que persista la inflacion en niveles elevados, y iii) que
continue la incertidumbre interna y que ello afecte a
la inversién.

Como riesgos adicionales a la baja, los directivos
entrevistados en la regién norte expresaron su
preocupacion en torno a los efectos negativos que
una sequia prolongada pudiera ocasionar en los
distintos sectores de la economia regional. Por su
parte, en las regiones centrales subrayaron la
posibilidad de que surjan nuevas olas de contagio por
COVID-19, posiblemente asociadas a nuevas
variantes del virus, y que pudieran resultar en nuevos
cierres de actividades productivas o una disminucién
de la movilidad de los consumidores. Asimismo, en el
centro norte, refirieron la posibilidad de que el
conflicto entre Rusia y Ucrania continle presionando
al alza los precios de algunos insumos, en particular
el de los fertilizantes, afectando con ello Ia
produccién del sector agropecuario. Finalmente, en
el sur destacaron como riesgo adicional a la baja que
la inversién publica resulte menor que la anticipada.

° Resultados obtenidos de las preguntas: “¢Cudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a de ocurrir impulsarian el
desempefio econdmico de su entidad federativa en los proximos 12
meses?” y “¢Cudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones destacaron: i) que el gasto
publico, en particular la inversion en obras de
infraestructura, sea mayor que el esperado; ii) que se
observen, tanto en el ambito local como
internacional, condiciones mas favorables que
incentiven una mayor inversion privada, y iii) que el
mayor control de la pandemia genere un impulso
mayor al anticipado para la recuperacion econdmica.

Adicionalmente, en el norte mencionaron como
riesgo al alza la posibilidad de que el crecimiento
econdmico de Estados Unidos estimule mds de lo
previsto al sector exportador de la regién. A su vez,
en las regiones centro norte y sur, los directivos
consultados sefialaron la posibilidad de que el
crecimiento en el sector turismo sea mayor al
anticipado. Finalmente, en la regién centro
destacaron que el control de la pandemia no solo
podria generar un impulso para la actividad
econdmica en general, sino en especifico para sus
sectores comercial y de servicios, que se han visto
particularmente afectados.

3.4 Costo de Insumos, Salarios y Precios de Venta

En todas las regiones la mayoria de los directivos
consultados prevé que los precios de venta de los
bienes y servicios que ofrecen aumenten a una tasa
similar o mayor para los siguientes doce meses que
en los doce anteriores. Dicha proporcién continué en
aumento en el norte y el centro norte, se redujo en el
centro, y permanecié relativamente estable en el sur
(Gréfica 45a). A nivel sectorial, la mayoria de los
directivos entrevistados en el sector manufacturero
prevé aumentos a tasa similar en los precios de venta.
Por su parte, en el sector no manufacturero la
mayoria de los directivos consultados anticipa que los
precios de venta aumenten a una tasa igual o mayor
(Grafica 45b).

que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su
entidad federativa en los préximos 12 meses?”, realizadas en las
entrevistas que condujo el Banco de México entre el 28 de marzo y el
28 de abril de 2022.
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1 Resultados obtenidos de la pregunta: “ Respecto alos 12 meses previos, ;co6mo anticipa el cambio en los precios de venta en su
sector paralos préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.

Las entrevistas mostraron también que tanto en la
clasificacidn regional como sectorial, la mayoria de
los directivos empresariales continda anticipando
que, en los siguientes doce meses, los precios de los
insumos aumenten a una tasa igual o mayor que la
observada en los doce meses previos (Grafica 46).
Estas proporciones aumentaron en todas las
regiones, con excepcion de la region centro respecto

Con respecto a los costos salariales, las entrevistas
indicaron que la mayoria de los directivos
entrevistados prevé en los siguientes doce meses una
variacion similar o mayor que en los doce meses
previos (Grafica 47a). A nivel sectorial, a su vez, el
porcentaje de directivos empresariales que
anticiparon una variacion mayor en sus costos
salariales se redujo tanto en las manufacturas como
en el sector no manufacturero, aunque dicho
porcentaje sigue siendo mas elevado en el primer

al trimestre anterior. A nivel sectorial, las
proporciones también se elevaron tanto en las
actividades manufactureras como en las no sector (Grafica 47b).
manufactureras, e incluso en estas Uultimas el

porcentaje de directivos que anticipa aumentos a
tasa mayor continud incrementandose.

Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022

75

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/enero-marzo-2022/D64E82AA-40BA-42C0-9BF2-3CB65B76416B.html

Banco de México

Grafica 46
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Precios de Insumos
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1 Resultados obtenidos de la pregunta: “ Respecto alos 12 meses previos, ;cdmo anticipa el cambio enlos precios de los insumos
(bienes y servicios) que se utilizan en su sector paralos préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de
M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.
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Grafica 47
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Costos Salariales
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1 Resultados obtenidos de la pregunta: “ Respecto alos 2 meses previos, ;cdmo anticipa el cambio en los sueldos ysalarios de los
trabajadores que laboran en su sector paralos proximos 2 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de M éxico.

Fuente: Banco de México.
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4. Consideraciones Finales

Se estima que en el primer trimestre de 2022 Ia
actividad econédmica haya mostrado una expansion
en todas las regiones, si bien exhibiendo
heterogeneidad entre sectores. Asi, se anticipa que el
norte se haya ubicado por arriba de los niveles de
actividad observados en el primer trimestre de 2020,
en tanto que el centro norte presentaria un nivel
similar a esa referencia y la regién sur uno
ligeramente por debajo. Por su parte, se prevé que la
actividad del centro continlde exhibiendo una brecha
mas notoria respecto del nivel registrado antes del
inicio de la pandemia, manteniéndose asi como la
region que exhibe un mayor rezago en su
recuperacién debido a su relativamente mayor
especializacion en los servicios.

Los efectos de los choques de la pandemia, que aun
no se han resuelto, a los cuales se agregaron los mas
recientes derivados del conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania continuaron presionando al alza a la inflacién
general anual de todas las regiones. Las disrupciones
en las cadenas de produccién y abastecimiento y el
aumento en los precios de materias primas, agravado
por dicho conflicto, siguieron afectando los costos de
produccién en un entorno de baja flexibilidad de la
oferta y de todavia una elevada demanda a nivel
global, lo que ha derivado en la persistencia del
desbalance entre oferta y demanda en diversos
mercados. Asi, la inflacion aumentd en el primer
trimestre de 2022 en todas las regiones y se ha
mantenido en niveles elevados, situandose en mayo
incluso por arriba de los registrados en ese trimestre.
En el primer trimestre del afio, la regién centro
exhibid niveles de inflacion inferiores a los del resto,
pues registro también inflaciones mas bajas tanto en
el componente subyacente como en el no
subyacente.

Hacia delante, se anticipa que la recuperacion de las
economias regionales continle. No obstante,
prevalecen retos para el crecimiento derivados tanto
de factores externos como internos. En efecto, existe
la posibilidad de que surjan nuevas variantes del virus

en un contexto donde un porcentaje importante de
la poblacién mundial no ha sido vacunada.
Adicionalmente, el conflicto entre Rusia y Ucrania
podria implicar afectaciones para las regiones en
algunas actividades en las que se especializan, en
particular en aquellas mas intensivas en el uso de
insumos cuyos precios son mas sensibles a la
evolucion del conflicto, como es el caso de los
fertilizantes nitrogenados para la produccidon
agricola, especialmente en el centro norte y el sur, y
del gas natural en la industria manufacturera,
particularmente en el norte.

Para enfrentar estos retos, el avance en el proceso de
vacunacion, tanto a nivel nacional como global,
seguira siendo clave para alcanzar una reactivacion
de la actividad mas robusta y con mayor certidumbre,
sobre todo en aquellas regiones como el centro y el
sur que se especializan en servicios que la pandemia
ha afectado particularmente. El avance en la
vacunacion a escala mundial también contribuiria ala
normalizacién del funcionamiento de las cadenas
globales de suministro y, por tanto, a mejorar el
desempefio de aquellos sectores que han sido
afectados por el encarecimiento y la escasez de
insumos durante la pandemia, destacando el
automotriz del norte y las regiones centrales. La
construccion de grandes proyectos de infraestructura
en algunas entidades federativas del sur continuard
generando una derrama econdmica importante en
esa region, ademds de contribuir a la recuperaciéon
del empleo no solo de la regidn, sino también de otras
de donde provienen trabajadores que laboran en la
obra publica. Sin embargo, también se requiere
fomentar  condiciones adecuadas para la
recuperacion de la inversidon privada y que esta sea
sostenible, lo cual, ademas, coadyuvaria a mitigar
presiones inflacionarias provenientes de sectores
limitados en su capacidad productiva. En particular,
es necesario generar una mayor certidumbre para las
empresas, asi como continuar fortaleciendo el estado
de derecho y la seguridad publica en todas las
regiones. Todo ello en beneficio del bienestar de la
poblacién.
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Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Los indicadores que se presentan en este Reporte
utilizan la siguiente regionalizacion: i) norte: Baja
California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora
y Tamaulipas; ii) centro norte: Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacdn,
Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; iii)
centro: Ciudad de Meéxico, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala; y iv) sur: Campeche, Chiapas, Guerrero,
Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Region: mide
la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionales (excluye pasajeros en
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en
las que se dividid al pais para propdsitos de este
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos de
vuelos: comercial regular, comercial no regular y
charter. Se excluye aviaciéon general que incorpora
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadas
por el Banco de México y, posteriormente, se obtiene
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente.

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Regidn:
este indicador corresponde al nimero de puestos de
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo,
informacién agregada a nivel regional vy
desestacionalizada por el Banco de México.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera:
este se estima para cada regién como el promedio de
los indicadores desestacionalizados de produccién
manufacturera por entidad federativa que publica el
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del
sector manufacturero de cada entidad federativa en
la regidén a la que pertenece.

Indicador Regional de Actividad Minera: este se
obtiene para cada regidén a partir del indicador de
mineria por entidad federativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada
region como el promedio de los indicadores
ponderados por la importancia del PIB del sector
minero de cada entidad federativa en la regién a la

que pertenece y se desestacionaliza por region por el
Banco de México.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generan a partir de la
informacién de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
y servicios, utilizando como deflactor los indices de
precios al consumidor por region. Cabe destacar que
la informacién utilizada en el calculo de este
indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
agrega la informacién de los valores reales estatales
de ingresos por suministros de bienes y servicios para
generar un indice a nivel regional que es
desestacionalizado.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Regional: este se obtiene de agregar a nivel regional
el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
regiéon, donde las ponderaciones son las
participaciones de las entidades en el PIB de la regidn.
El prondstico resulta de un analisis econométrico,
realizado por el método de componentes no
observables, de las estadisticas disponibles por sector
econdmico en cada una de las regiones.

indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR):
es un indice trimestral, disefiado por el Banco de
México, que mide la produccién agricola regional a
partir de la informacién de los avances de produccion
de diferentes bienes agropecuarios proveniente del
Servicio de Informacidn Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Por lo anterior, los datos tienen caracter de
cifras preliminares.

El IPAR total se compone de cuatro indicadores, de
acuerdo con el tipo de cultivo o producto
agropecuario: IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y
ornamentales; IPAR cereales, leguminosas vy
oleaginosas; IPAR industriales y forrajes; e IPAR
pecuario. Se utilizan dos criterios principales para
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seleccionar los productos que forman parte de cada
IPAR: aquellos productos para los que el SIAP publica
avances de produccion mensual y los que registraron
produccién positiva durante el afio base 2013. De
esta manera, el conjunto de bienes que cada IPAR
contiene varia entre regiones de acuerdo con el tipo
de producto que se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo,
berenjena, brdcoli, calabacita, cebolla, chile verde,
coliflor, crisantemo, durazno, elote, esparrago,
frambuesa, fresa, gerbera, gladiola, guayaba,
lechuga, limén, mango, manzana, meldn, naranja,
nopalitos, nuez, papa, papaya, pepino, pera, pifa,
platano, rosa, sandia, tomate rojo, tomate verde,
toronja, tuna, uva, zanahoria y zarzamora. El IPAR
cereales, leguminosas y oleaginosas contiene
ajonjoli, amaranto, arroz palay, avena grano,
cartamo, frijol, garbanzo grano, maiz grano, soya y
trigo grano.

El IPAR industriales y forrajes contiene agave, alfalfa
verde, algoddon hueso, avena forrajera en verde,
cacao, café cereza, cafia de azucar, cebada grano,
copra, maguey pulquero, maiz forrajero en verde,
sorgo forrajero en verde, sorgo grano y tabaco. El
IPAR pecuario contiene carne de ave, carne de
bovino, carne de caprino, carne de guajolote, carne
de ovino, carne de porcino, cera en grefa, huevo,
lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres con afo base
2013, cuyas ponderaciones para cada cultivo se
obtienen de la proporcién que representan del valor
total de la produccidon en 2013. El IPAR total se
obtiene por medio de la suma ponderada aritmética
de los IPAR frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales, IPAR cereales, leguminosas y
oleaginosas, IPAR industriales y forrajes e IPAR
pecuario, utilizando como ponderadores la
proporcién del valor total de la canasta contenida en
cada IPAR con respecto al valor de la produccién
agropecuaria total en 2013.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacién en 2013 que tiene cada producto a nivel
regional, para la regién norte el IPAR frutas,
hortalizas, tubérculos y ornamentales tiene una
ponderacion del 29.2%; el IPAR cereales, leguminosas

y oleaginosas del 14.6%; el IPAR industriales y forrajes
del 16.9% vy, finalmente, el IPAR pecuario del 39.3%.
En el centro norte las ponderaciones de cada grupo
de productos son, respectivamente, 24.4%, 16.4%,
11.6%y 47.6%. En el centro dichas ponderaciones son
15.3%, 16.7%, 15.2% y 52.8%. Finalmente, en el sur
las cifras correspondientes son 17.2%, 14.8%, 18.2%
y 49.8%.

Indicador Regional de Confianza del Consumidor:
este indicador se calcula a partir de los microdatos de
la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO) y corresponde al calculo regional del
indicador nacional presentado por el INEGI con el
correspondiente ajuste en los ponderadores a nivel
ciudad empleando la informaciéon de la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE). Este ajuste
permite una adecuada representacion de las
poblaciones de interés de cada regién. El indicador se
calcula con base en las series desestacionalizadas por
el Banco de México a partir de los datos generados
por las preguntas sobre la situacion econdmica
actual, asi como la esperada para los préximos doce
meses, del hogar y del pais, y las posibilidades
actuales de compra de bienes durables para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM):
es un indice compuesto que mide el nivel de actividad
en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusiéon de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM vy su
ponderacién son: pedidos (.30), produccién (.25),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el cdlculo del Indicador de Pedidos
Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucion de las variables mencionadas: “aumentd”,
gue tiene un valor de 1.0; “sin cambio”, que vale 0.5,
y “disminuyd” con un valor de 0.0. En los casos en que
el indice de difusién es mayor a 50, ello indica
expansion de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables, vy, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcidén de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
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de Actividad Econdmica Regional para el Sector
Manufacturero, que levanta el Banco de México
desde marzo de 2009. La encuesta intenta medir el
nivel de actividad en el sector manufacturero en el
mes de referencia y el nivel de actividad que esperan
los empresarios del sector para el siguiente trimestre.
La muestra de esta encuesta es de 506 empresas.

indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM): es un indice compuesto que mide el nivel
de actividad en los sectores no manufactureros y
resulta del promedio ponderado de los indices de
difusién de sus cinco componentes. Los componentes
del IRPNM y su ponderacién son: nuevos pedidos
(.20), producciéon/pedidos/servicios prestados (.20),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e
inventarios de insumos (.20).

Cada indice a su vez se construye como un promedio
ponderado de las respuestas de los representantes
de las empresas del sector, consultados por el Banco
de Meéxico sobre la evolucion de las variables
mencionadas. En los casos en que el indice de
difusién es mayor a 50, ello indica expansién de la
actividad; si el indice es menor a 50, refleja
condiciones menos favorables, vy, si el indice es igual
a 50, revela que no hubo cambio en la percepcién de
los empresarios con respecto al mes previo.

Las consultas a los representantes de las empresas se
realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional para los Sectores No
Manufactureros, que levanta el Banco de México
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir
el nivel de actividad en los sectores no manufacturero
en el mes de referencia y el nivel de actividad que
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflacién Regional Anual: desde el 15 de julio de
2011, el INEGI calcula el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) (el Banco de México lo hizo para
los periodos anteriores). Actualmente, el INPC se
compone de 55 ciudades. El indice correspondiente a
nivel regional, lo construye el Banco de México como
un promedio ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las regiones definidas para
este Reporte.

Banco de México

Cuartos Ocupados en Centros Turisticos por Region:
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacién de la oferta hotelera en 59 centros
turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
del pais. Este indicador se estima con base en el
promedio diario de cuartos disponibles y en el
porcentaje de ocupacién mensual que publica la
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region corresponden al promedio de los datos
mensuales desestacionalizados.

Opiniones de los Directivos Empresariales: el Banco
de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periddicas a directivos empresariales de su red de
contactos regionales respecto a sus expectativas
sobre la actividad econémica y los precios. En las
entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucidn esperada de la
demanda, los precios y los costos de produccion, asi
como sobre sus intenciones de invertir y de contratar
personal. También se indaga sobre los factores que
los directivos empresariales esperan que impulsen o
limiten la actividad econdmica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
personalmente a contactos empresariales de
distintos sectores econdmicos en todas las regiones
del pais, usualmente durante la ultima semana del
trimestre de referencia y las tres primeras semanas
del mes siguiente (para este volumen las entrevistas
se condujeron entre el 28 de marzo y el 28 de abril de
2022). Al interior de las regiones, la distribucion de las
entrevistas se realiza en funcion de la participacidn de
los sectores econdmicos y las entidades federativas
en el PIB regional. Para este Reporte, el nimero de
entrevistas por region y sector fue el siguiente:

Sector Norte | Centro Norte | Centro | Sur | Total
Agropecuario-Industria Alimentaria 9 13 16 13| 51
Mineria, electricidad, gas y agua 7 6 6 10| 29
Manufacturas 23 13 14 8 | 58
Construccion e inmuebles 17 15 13 |18 63
Comercio 17 18 18 20| 73
Transporte y Comunicaciones 11 10 12 7 | 40
Turismo 6 12 7 8 | 33
Servicios Financieros y Seguros 2 7 8 3 20
Otros servicios 13 12 14 13 | 52
Otras Fuentes 10 11 11 7 | 39

Total 115 117 119 |107] 458
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La identidad de las fuentes consultadas en el
programa de entrevistas es de caracter confidencial.
Las entrevistas son realizadas por personal del Banco
de México.

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas por Region: Este indicador muestra la
proporcién de empresas, a nivel nacional y regional,
que utilizaron financiamiento de tres posibles
fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos
propios. El indicador se construye a partir de los
microdatos de la Encuesta de Evaluacion Coyuntural
del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
México, considerando factores de expansién a nivel
regional. La muestra tiene cobertura nacional vy
regional con una muestra de al menos 590 empresas,
la cual se compila con frecuencia trimestral.

Valor Real de la Produccion en la Industria de la
Construccion por Regidn: estos indices se generan a
partir de la informacién de los valores reales de
produccidon por entidad federativa que publica el
INEGI. Los indices regionales se obtienen en tres
etapas: en primer lugar, se agrega la informacion de
los valores reales de produccién estatales a nivel
regional; en segundo lugar, los datos regionales son
desestacionalizados; finalmente, con ellos se genera
un indice para cada region.

82 Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2022

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México






BANCOr: MEXICO®

16 de junio de 2022

www.banxico.org.mx

\

@\

)l
I
i\ .
I

|

Il

T Tid
HEREEN
HEEEN






